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Τπεύζπλε δήισζε 

 

Τπεύζπλε Γήισζε: Βεβαηψλσ   φηη είκαη  ζπγγξαθέαο  απηήο ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο 

θαη φηη θάζε βνήζεηα ηελ νπνία είρα γηα ηελ πξνεηνηκαζία ηεο, είλαη πιήξσο 

αλαγλσξηζκέλε θαη αλαθέξεηαη ζηελ πηπρηαθή εξγαζία. Δπίζεο έρσ αλαθέξεη ηηο φπνηεο 

πεγέο απφ ηηο νπνίεο έθαλα  ρξήζε δεδνκέλσλ, ηδεψλ ή ιέμεσλ, είηε απηέο αλαθέξνληαη 

αθξηβψο είηε παξαθξαζκέλεο. Δπίζεο βεβαηψλσ φηη απηή ε πηπρηαθή εξγαζία 

πξνεηνηκάζηεθε απφ εκέλα   πξνζσπηθά εηδηθά γηα ηηο απαηηήζεηο ηνπ πξνγξάκκαηνο 

ζπνπδψλ ηνπ Σκήκαηνο Γηνίθεζεο Δπηρεηξήζεσλ ηνπ Σ.Δ.Ι Κεληξηθήο Μαθεδνλίαο.    
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Δηζαγσγή 

Η επηρείξεζε  πνπ ζα κειεηήζνπκε ζε απηήλ ηελ πηπρηαθή εξγαζία, ε επηρείξεζε 

«Carrier Frigel Apostolou ΑΔ ζηα πιαίζηα ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο πξαγκαηνπνηνηεί 

νηθνλνκηθέο πξάμεηο νη νπνίεο θαηαγξάθνληαη, ηαμηλνκνχληαη θαη ζηε ζπλέρεηα 

απνηππψλνληαη ζε νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο (ηζνινγηζκνί-απνηειέζκαηα ρξήζεο θ.ά).  

Η αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κέζσ αξηζκνδεηθηψλ επηηξέπεη ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, αθεηέξνπ δε λα 

πξνρσξήζνπκε ζε πνιχηηκεο ζπγθξίζεηο ηεο επηρείξεζεο πνπ αλαιχνπκε κε ηελ ελ γέλεη 

νηθνλνκία, ηνλ θιάδν δξαζηεξηφηεηαο, ηνπο θπξηφηεξνπο αληαγσληζηέο, ηνλ 

πξνεγνχκελν βαζκφ απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο ίδηαο ηεο επηρείξεζεο θαη ηέινο ηελ 

πξφβιεςε ηεο πηζαλήο κειινληηθήο έθβαζεο ηεο νηθνλνκηθήο ηεο θαηάζηαζεο ηεο 

επηρείξεζεο. 

Ο θχξηνο ζηφρνο  ηεο εξγαζίαο είλαη, θαη΄ αξράο λα γίλεη  παξνπζίαζε ηεο εηαηξίαο, ηεο  

«Carrier Frigel Apostolou ΑΔ.».. θαη  κεηά λα εμεηαζηεί, βάζεη βηβιηνγξαθίαο ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε θαη νη αξηζκνδείθηεο.  

ην  δεχηεξν κέξνο ηεο εξγαζίαο θαη ην νπνίν είλαη ην πξαθηηθφ κέξνο ηεο εξγαζίαο, κε 

βάζε ηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο  επηρείξεζεο «Carrier Frigel 

Apostolou ΑΔ επηρεηξείηαη ε αλάιπζε ηεο  επηρείξεζεο  θαη ε εμαγσγή ησλ ζρεηηθψλ 

απνηειεζκάησλ πνπ ζα βνεζήζνπλ ηνλ νπνηνδήπνηε κειεηεηή ηεο εξγαζίαο απηήο λα 

βγάιεη ζπκπεξάζκαηα γηα ηα νηθνλνκηθά δεδνκέλα θαη επηδφζεηο ηεο επηρείξεζεο γηα  

ηελ ηειεπηαία  πεληαεηία, κία δχζθνιε πεληαεηία νηθνλνκηθήο θξίζεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΠΡΩΣΟ 

Παξνπζίαζε ηεο εηαηξίαο Carrier Frigel Apostolou ΑΔ 

 

1.1 Δηζαγσγή 

Η Carrier Frigel Apostolou ΑΔ απνηειεί κέξνο ηεο Carrier Commercial Refrigeration 

Europe, θνξπθαίνπ πξνκεζεπηή ζπζηεκάησλ ςχμεο πςειήο πνηφηεηαο θαη ππεξεζηψλ 

πςειήο απφδνζεο ζην ρψξν ηεο ιηαληθήο πψιεζεο εηδψλ δηαηξνθήο. (www.carrier-

refrigeration.com ) 

 

 

Εμπορική εγκαηάζηαζη υσκηικής μεηαθοράς 

 

Η ηζηνξία ηεο Carrier Frigel Apostolou AE μεθηλάεη ην 1948, φηαλ ηδξχζεθε ε εηαηξεία 

απφ ηνλ  θ. Απφζηνινπ, ε θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο νπνίαο ήηαλ ε θαηαζθεπή θαη 

πψιεζε ςπγείσλ πάγνπ, ειεθηξηθψλ, ληνπιαπηψλ θαη κεηξεηψλ. 

Σν 1980, ν Απφζηνινο άξρηζε λα εξγάδεηαη σο αληηπξφζσπνο ςπγείσλ θαη κεραλεκάησλ 

γηα ηε γεξκαληθή εηαηξεία Linde, ζπλερίδνληαο παξάιιεια λα θαηαζθεπάδεη ειιεληθά 

ςπγεία, ληνπιάπηα plug-in θαη κεηξεηέο ςπρξψλ αλαςπθηηθψλ θαη ςχθηεο λεξνχ.  

Σν 1997, ε Linde AG εμαγφξαζε ηηο πιεηνςεθηθέο κεηνρέο ηεο Frigel Apostolou θαη ην 

2004 ε εηαηξία Carrier Corporation, εγέηεο ζηνλ ηνκέα ηεο ζέξκαλζεο, θιηκαηηζκνχ θαη 

ςχμεο πςειήο ηερλνινγίαο, εμαγνξάζηεθε απφ ηελ εηαηξία Carrier Corporation. Ο Frigel 

Apostolou κεηνλνκάζηεθε Carrier Frigel Apostolou.  

ήκεξα, ε Carrier Frigel Apostolou Α.Δ. θαηέρεη εγεηηθή ζέζε ζηνλ εκπνξηθφ ηνκέα 

ςχμεο ζηελ Διιάδα. Σν ππνθαηάζηεκά ηεο  παξέρεη ςπθηηθνχο ζαιάκνπο, κεηξεηέο θαη 

http://www.carrier-refrigeration.com/
http://www.carrier-refrigeration.com/
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θαηαςχθηεο, θαζψο θαη ζπζηήκαηα ςχμεο, θαζψο θαη κεραληθή ζρεδίαζεο θαη πιήξεηο 

εγθαηαζηάζεηο θαη ππεξεζίεο εγθαηάζηαζεο ζε έλα επξχ θάζκα πειαηψλ. Οη πειάηεο καο 

πεξηιακβάλνπλ κεξηθέο απφ ηηο κεγαιχηεξεο αιπζίδεο ζνχπεξ-κάξθεη ζηελ Διιάδα θαη 

έρνπκε θεληξηθέο ζπκθσλίεο κε πνιπεζληθέο εηαηξείεο ζηε βηνκεραλία ηξνθίκσλ 

ιηαληθήο γηα ζπκβάζεηο εγθαηάζηαζεο ςχμεο θαη ζπληήξεζε ππεξεζηψλ. 

Η εηαηξία Carrier Frigel Apostolou AE  πξνζθέξεη  πνηνηηθά πξντφληα πςειήο 

ηερλνινγίαο ζρεδηαζκέλα γηα λα ηθαλνπνηνχλ ηηο αλάγθεο θάζε πειάηε κε βηψζηκεο 

ιχζεηο εμνηθνλφκεζεο ελέξγεηαο. Καηλνηνκίεο φπσο ε ηερλνινγία CO 2 θαη D2D 

(απφςπμε πξνο απφξξηςε) ζπκβάιινπλ ζηελ παξνρή πεξηβαιινληηθήο βησζηκφηεηαο θαη 

αζθαιή ιεηηνπξγία. 

Η εηαηξία Carrier Frigel Apostolou έρεη δχν βάζεηο ηερληθήο ππνζηήξημεο 24 ψξεο ηελ 

εβδνκάδα 7 εκέξεο ηελ εβδνκάδα ζηελ Αζήλα θαη ηε Θεζζαινλίθε, κε πεξηζζφηεξνπο 

απφ 30 ηερληθνχο θαη έλα παλειιήλην δίθηπν ζπλεξγαηψλ γηα ηελ θάιπςε ησλ αλαγθψλ 

ησλ πειαηψλ ζε φιε ηελ Διιάδα.  

 

1.2 Ζ θηινζνθία ηεο εηαηξίαο Carrier Frigel Apostolou AE 

   

 

Η Carrier Frigel Apostolou AE  είλαη ν εγέηεο ζηνλ θφζκν ζηηο ιχζεηο πςειήο 

ζέξκαλζεο, θιηκαηηζκνχ θαη ςχμεο. Η εηαηξία  είλαη κέξνο ηνπ UTC Climate, Controls & 

Security, κηαο κνλάδαο ηεο United Technologies Corp., θνξπθαίνπ πξνκεζεπηή ζηνλ 

θιάδν ησλ αεξνδηαζηεκηθψλ θαη νηθνδνκηθψλ ζπζηεκάησλ παγθνζκίσο. 
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ηελ Carrier Frigel Apostolou AE  , ε απνζηνιή ηεο  είλαη λα γίλεη  ε πξψηε επηινγή γηα 

ιχζεηο ζέξκαλζεο, θιηκαηηζκνχ θαη ςχμεο παγθνζκίσο. . Οη εξγαδφκελνη, ηα πξντφληα 

θαη νη ππεξεζίεο ηεο δεκηνπξγνχλ άλεηα, παξαγσγηθά θαη πγηή πεξηβάιινληα αλεμάξηεηα 

απφ ην θιίκα θαη δηαζθαιίδνπλ φηη ε παγθφζκηα πξνζθνξά ηξνθίκσλ κεηαθέξεηαη θαη 

δηαηεξείηαη γηα αζθαιή θαηαλάισζε. 

Ο πνιηηηζκφο ηεο  έρεη ηηο ξίδεο ηνπ ζηηο βαζηθέο αμίεο ηνπ θιίκαηνο UTC, Controls & 

Security. Απηέο νη αμίεο είλαη νη ππιψλεο ηεο επηρείξεζεο. . 

 

ΠΟΙΣΗΣΑ 

 Η πνηφηεηα είλαη ν θνηλφο παξνλνκαζηήο φισλ ησλ ελεξγεηψλ ηεο εηαηξίαο 

 Γεζκεχνληαη  ζηελ ππεξεζία Excellence θαη ζην ιεηηνπξγηθφ ζχζηεκα Achieving 

Competitive Excellence (ACE). 

 

ΕΚΣΈΛΕΗ 

 Οη πειάηεο έρνπλ κηα επηινγή θαη ν ηξφπνο κε ηνλ νπνίν εθηεινχληαη νη εξγαζίεο 

ηεο εηαηξίαο θαζνξίδεη ηελ επηινγή ηνπο. 

 Η εηαηξία πξνζπαζεί γηα ζπλερή αλάπηπμε γηα λα εληζρχζεη  ηελ εγεηηθή ηεο  

ζέζε θαη λα επηηχρεη νηθνλνκηθέο επηδφζεηο παγθφζκηαο θιάζεο. 

 Η εηαηξία βειηηψλεη   ζπλερψο ηελ παξαγσγηθφηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

 

ΕΤΘΌΝΗ 

 Οη επηηπρεκέλεο επηρεηξήζεηο βειηηψλνπλ ηελ αλζξψπηλε ζέζε θαη απηφ είλαη 

κέξνο ηεο θηινζνθίαο ηεο εηαηξίαο 

  Η εηαηξία δξαζηεξηνπνηείηαη κε αθεξαηφηεηα θαη δηαηεξεί  ηα πςειφηεξα εζηθά 

πξφηππα. 

 Δίλαη πεξηβαιινληηθά ππεχζπλνη θαη θξνληίδνπλ γηα  ζηελ αεηθνξία. 

 Φξνληίδεη θαζεκεξηλά ε εηαηξία  γηα ηελ πγεία θαη ηελ αζθάιεηα ησλ 

εξγαδνκέλσλ θαη ησλ πειαηψλ ηεο. 

 Τπνζηεξίδεη ε εηαηξία ελεξγά ηηο ηνπηθέο θνηλφηεηεο ζηηο νπνίεο 

δξαζηεξηνπνηνχκαζηε. 
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ΚΑΙΝΟΣΟΜΊΑ 

 Η εηαηξία δίλεη έκθαζε θαη είλαη  αθνζησκέλε ζηελ έξεπλα θαη ηελ αλάπηπμε. 

 Η θιεξνλνκηά ηεο εκπλέεη ηελ εηαηξία λα θηάζεη  ζηελ επφκελε θαηλνηφκν, 

ηζρπξή θαη εκπνξεχζηκε ηδέα. 

 Η εηαηξία επελδχεη ζπλερψο ζε λέα πξντφληα, ηερλνινγίεο θαη έμππλα ζπζηήκαηα. 

 

ΕΞΤΠΗΡΈΣΗΗ ΠΕΛΑΣΝ 

 Η εηαηξία αθνχκε πξνζεθηηθά ηνπο πειάηεο ηεο  θαη αληαπνθξίλεηαη  ζηηο αλάγθεο 

ηνπο. 

 Η εηαηξία δεζκεχεηαη  γηα ηελ αξηζηεία ζηελ ηθαλνπνίεζε ηνπ πειάηε. 

 

ΕΠΙΥΕΙΡΗΜΑΣΙΚΉ ΕΤΚΑΙΡΊΑ 

 Η Carrier Frigel Apostolou AE  αθνχεη  ηνπο ππαιιήινπο ηεο θαη αληηκεησπίδεη  ν 

έλαο ηνλ άιινλ κε ζεβαζκφ. 

 Η Carrier Frigel Apostolou AE  είλαη  αθνζησκέλνη ζηελ αλάπηπμε ησλ 

εξγαδνκέλσλ θαη ηεο δηαρείξηζεο. 

 Η εηαηξία ππνζηεξίδεη θαη επηδηψθεη  ηε δηά βίνπ κάζεζε γηα λα δηεπξχλνπλ νη 

εξγαδφκελνη θαη ηα ζηειέρε ηηο γλψζεηο θαη ηηο ηθαλφηεηέο ηνπο. 
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1.3 Πηζηνπνηήζεηο 

 
  

 

(Πιζηοποιηηικό ISO 9001:2008 για ηην Carrier Frigel Apostolou (https://emea.gr/) 

 

Η εηαηξία CARRIER FRIGEL APOSTOLOU θαηέρεη ην πηζηνπνηεηηθφ ISO 9001:2008, 

κεηά ηε δηελέξγεηα ησλ απαηηνχκελσλ επηζεσξήζεσλ ηφζν ζηηο θεληξηθέο εγθαηαζηάζεηο 

ηεο Αζήλαο, φζν θαη ζην ππνθαηάζηεκα ηεο Θεζζαινλίθεο, απφ ηνλ  Οξγαληζκφ 

Δπηζεψξεζεο θαη Πηζηνπνίεζεο TÜV HELLAS (TÜV NORD). Η δηάξθεηα ηνπ 

Πηζηνπνηεηηθνχ είλαη ηξηεηήο θαη ππνδειψλεη ηε δέζκεπζε ηεο εηαηξίαο γηα ηε ζπλερή 

βειηίσζε ησλ ιεηηνπξγηψλ ηεο, θαζψο θαη γηα ηελ θαιχηεξε δπλαηή παξνρή ππεξεζηψλ 

πξνο ηνπο πειάηεο ηεο, κέζα ζε έλα ζχγρξνλν πεξηβάιινλ εξγαζίαο. 

Με ηελ Πηζηνπνίεζε ηνπ πζηήκαηνο Πνηφηεηαο, ε CARRIER FRIGEL APOSTOLOU  

Α.Δ., απνδεηθλχεη πσο είλαη ζε ζέζε λα δηαζθαιίζεη έλα πςειφ επίπεδν εζσηεξηθήο 

ιεηηνπξγίαο, κέζσ ηεο ηεθκεξίσζεο ηφζν ηεο νξγαλσηηθήο ηεο δνκήο, φζν θαη ησλ 

δηαδηθαζηψλ πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ επίηεπμε βειηησκέλσλ απνηειεζκάησλ κε ηε 

ζπκκεηνρή φινπ ηνπ εκπιεθφκελνπ πξνζσπηθνχ. Δπηπξφζζεηα, ε επηζεψξεζε 

επηβεβαίσζε ηελ δέζκεπζε ηεο εηαηξίαο ζηε δηαξθή ηθαλνπνίεζε ησλ απαηηήζεσλ ησλ 

πειαηψλ ηεο, κέζα απφ έλαλ δνκεκέλν θαη ειεγρφκελν ηξφπν εηαηξηθήο ιεηηνπξγίαο. 

https://pinterest.com/pin/create/button/?url=https://emea.gr/%cf%80%ce%b9%cf%83%cf%84%ce%bf%cf%80%ce%bf%ce%b9%ce%b7%cf%84%ce%b9%ce%ba%cf%8c-iso-90012008-%ce%b3%ce%b9%ce%b1-%cf%84%ce%b7%ce%bd-carrier-frigel-apostolou/435476/&media=https://emea.gr/wp-content/uploads/2015/02/carrier-frigel-apostolou-454.jpg
https://pinterest.com/pin/create/button/?url=https://emea.gr/%cf%80%ce%b9%cf%83%cf%84%ce%bf%cf%80%ce%bf%ce%b9%ce%b7%cf%84%ce%b9%ce%ba%cf%8c-iso-90012008-%ce%b3%ce%b9%ce%b1-%cf%84%ce%b7%ce%bd-carrier-frigel-apostolou/435476/&media=https://emea.gr/wp-content/uploads/2015/02/carrier-frigel-apostolou-454.jpg
https://pinterest.com/pin/create/button/?url=https://emea.gr/%cf%80%ce%b9%cf%83%cf%84%ce%bf%cf%80%ce%bf%ce%b9%ce%b7%cf%84%ce%b9%ce%ba%cf%8c-iso-90012008-%ce%b3%ce%b9%ce%b1-%cf%84%ce%b7%ce%bd-carrier-frigel-apostolou/435476/&media=https://emea.gr/wp-content/uploads/2015/02/carrier-frigel-apostolou-454.jpg
https://emea.gr/%CF%80%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%80%CE%BF%CE%B9%CE%B7%CF%84%CE%B9%CE%BA%CF%8C-iso-90012008-%CE%B3%CE%B9%CE%B1-%CF%84%CE%B7%CE%BD-carrier-frigel-apostolou/435476/435476/
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΓΔΤΣΔΡΟ 

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ 

2.1 Έλλνηα  

Αλαθέξνληαο ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ελλννχκε ηε κειέηε ησλ ζρέζεσλ θαη ησλ 

ηάζεσλ πξνθεηκέλνπ λα θαζνξηζζεί εάλ ε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε, ηα 

απνηειέζκαηα ησλ εξγαζηψλ θαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή εμέιημε ηεο επηρείξεζεο είλαη 

ηθαλνπνηεηηθέο ή φρη. Η ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε είλαη κία δηαδηθαζία επηινγήο, 

ζπζρέηηζεο θαη αμηνιφγεζεο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Σν  πξψην βήκα ζηε δηαδηθαζία απηή είλαη λα επηιέμνπκε απφ ηελ ζπλνιηθή 

πιεξνθφξεζε πνπ αλαθέξεηαη ζηηο δξαζηεξηφηεηεο κηαο επηρείξεζεο, ηελ πιεξνθφξεζε 

πνπ είλαη ζρεηηθή κε ηελ ππφ ζεψξεζε απφθαζε.  

Σν δεχηεξν ζηάδην αλαθέξεηαη ζηελ κειέηε απηψλ ησλ ζπζρεηίζεσλ θαη ζηελ εξκελεία 

ησλ απνηειεζκάησλ.  

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο απνηεινχλ νξγαλσκέλεο 

πεξηιήςεηο ιεπηνκεξνχο πιεξνθφξεζεο  θαη ζπλεπψο απνηεινχλ κηα κνξθή αλάιπζεο. 

πλεπψο, ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε είλαη έλα ζχζηεκα πιεξνθφξεζεο πνπ αληιεί 

ηα δεδνκέλα ηνπ απφ δεκνζηεπκέλεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη άιιεο πεγέο.  

Σν  απνηέιεζκα ηεο αλάιπζεο είλαη ε πιεξνθφξεζε, ε κειέηε, ε αμηνιφγεζε θαη ε 

εξκελεία ησλ ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ δηάθνξσλ δεδνκέλσλ λα παξέρεηαη ε πιεξνθφξεζε 

πνπ αλαθέξεηαη ζε πξνβιέςεηο ζρεηηθά κε ηε κειινληηθή θαηάζηαζε θαη επίδνζεο ηεο 

επηρείξεζεο.  (Μπαιήο Θ., 2001) 

 

2.2 θνπόο  

Ο αληηθεηκεληθφο ζθνπφο ηεο αλάιπζεο ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη ν 

θαζνξηζκφο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο επηρείξεζεο ζηελ παξνχζα θάζε. 

Η αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ έρεη σο ζηφρν ηελ αμηνιφγεζε ηεο 

απνδνηηθφηεηαο, ηνπ κάλαηδκελη ζε ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ απνδνηηθφηεηα, 

απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ζηνλ θίλδπλν. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Οη βαζηθνί ζθνπνί ηεο αλάιπζεο ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ είλαη νη 

παξαθάησ: 
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Μέηξεζε ηεο πξνεγνύκελεο επίδνζεο ηεο επηρείξεζεο. Απηφο πνπ είλαη ππεχζπλνο 

γηα ηελ ιήςε απνθάζεσλ πξέπεη νπσζδήπνηε λα γλσξίδεη πνηα ήηαλ ε επίδνζε ηεο 

επηρείξεζεο ζην παξειζφλ. Η πιεξνθφξεζε απηή δίλεη ηελ δίλεη ηελ δπλαηφηεηα ζηνλ 

ππεχζπλν ιήςεο απνθάζεσλ λα πξνρσξήζεη ζε ζπγθξηηηθή αλάιπζε ηε κηαο επηρείξεζεο 

κε ηηο άιιεο.  

Μέηξεζε ηεο παξνύζαο θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο.  Ο ππεχζπλνο ιήςεο 

απνθάζεσλ ζα πξέπεη λα έρεη δεδνκέλα γηα ηελ ζεκεξηλή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο. Σν 

πην ζεκαληηθφ βέβαηα είλαη φηη ε πιεξνθφξεζε απηή βνεζάεη ζηελ εθηίκεζε ησλ 

κειινληηθψλ δπλαηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο. 

Πξόβιεςε ησλ κειινληηθώλ δπλαηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο.  Σα άηνκα ρξεζηκνπνηνχλ 

ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεηο πξαγκαηνπνηνχλ απνθάζεηο έρνπλ κειινληηθφ 

πξνζαλαηνιηζκφ. Παξφια απηά θαηά ηελ πξφβιεςε ηεο πηζαλήο κειινληηθήο επίδξαζεο 

κηαο απφθαζεο ζα πξέπεη λα ηνληζζεί φηη αμηφπηζηεο κεηξήζεηο ηνπ ηη ζπλέβε ζην 

πξφζθαην παξειζφλ είλαη πνιχηηκεο.  

Δπίζεο, κπνξεί λα ηεξνχληαη δηάθνξνη κέζνδνη αλαιχζεσο δίλνληαο θάζε θνξά έκθαζε 

ζε εθείλα ηα ζηνηρεία πνπ εμππεξεηνχλ ηνλ επηδησθφκελν ζθνπφ (Κάληδνο Κ. 2013). 

Δηδηθφηεξα νη επελδπηέο πνπ είλαη  θαη κέηνρνη κηαο επηρείξεζεο είλαη εθείλνη πνπ 

δίλνπλ ηα επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα, ηα νπνία εθηίζεληαη ζε πνιινχο θηλδχλνπο. Έρνληαο 

επελδχζεη θεθάιαηα ζηελ επηρείξεζε νη επελδπηέο – κέηνρνη ελδηαθέξνληαη γηα φιε ηελ 

δξαζηεξηφηεηα ηεο επηρείξεζεο, ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο, ηελ νηθνλνκηθή ηεο 

θαηάζηαζε θαη ηελ δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο.  

Δπηπιένλ ελδηαθέξνληαη γηα ηελ ζέζε ηεο επηρείξεζεο κέζα ζηνλ θιάδν, γηα ηα 

κειινληηθά ηεο θέξδε αιιά θαη γηα ηελ εμέιημε ηεο δηαρξνληθά. 

Οη δαλεηζηέο κηαο επηρείξεζεο είλαη φινη εθείλνη πνπ κε ηε κηα ε κε ηελ άιιε κνξθή 

δαλείδνπλ ζηελ επηρείξεζε (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Μηα κνξθή δαλεηζκνχ κπνξεί λα απνηειεί ή πίζησζε πνπ δίδεηαη απφ ηνπο πξνκεζεπηέο 

πξψησλ πιψλ θαη εκπνξεπκάησλ ή απφ πξφζσπα πνπ παξέρνπλ ππεξεζίεο ζηελ 

επηρείξεζε.  

Άιιεο κνξθέο δαλεηζκνχ απνηεινχλ ηα ηξαπεδηθά δάλεηα, ηα δάλεηα απφ δηάθνξα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα. Η επηρείξεζε έρεη ζπγθεθξηκέλε ππνρξέσζε λα εμππεξεηήζεη ηα 

δαλεηαθά ηεο θεθάιαηα, ηφζν κε ηελ θαηαβνιή ησλ ηφθσλ, φζν θαη ηελ επηζηξνθή ησλ 
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νλνκαζηηθψλ θεθαιαίσλ. Έηζη, παξαηεξνχκε φηη νη δαλεηζηέο δίλνπλ κεγάιε έκθαζε 

ζηελ πξαγκαηηθή αμία ησλ επί κέξνπο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο κε βάζε 

ηε δπλαηφηεηα ξεπζηνπνηήζεσο ηνπο (Κάληδνο Κ. 2013). 

Οη δηνηθνύληεο κηα επηρείξεζε πνπ ελδηαθέξνληαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

νηθνλνκηθήο ηεο θαηάζηαζεο, ηελ θεξδνθφξν δπλακηθφηεηα ηεο θαη ηελ κειινληηθή ηεο 

εμέιημε ζηνρεχνπλ κέζσ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ζην λα αζθνχλ ηνλ έιεγρφ 

ηεο επηρείξεζεο. 

Οη αλαιπηέο πνπ επεμεξγάδνληαη ηα ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο φηαλ πξφθεηηαη γηα ηελ 

εμαγνξά ηεο έρνπλ παξφκνηνπο ζθνπνχο κε εθείλνπο ησλ επελδπηψλ – κεηφρσλ. 

ηηο πεξηπηψζεηο απηέο φκσο ε αλάιπζε ζα πξέπεη λα πξνρσξήζεη θαη ζηελ εθηίκεζε 

ησλ άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ φπσο είλαη ε θήκε θαη πειαηεία. (Μπαιήο Θ., 2001) 

Οη ειεγθηέο ινγηζηηθώλ θαηαζηάζεσλ έρνπλ σο βαζηθφ ζθνπφ ηνλ εληνπηζκφ 

εζθεκκέλσλ ή κε ζθαικάησλ θαη αηαζζαιηψλ, ηα νπνία αιινηψλνπλ ηελ 

πξαγκαηηθφηεηα θαη ρεηξαγσγνχο ηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο. 

 

2.3  Ζ θνηλσληθή πξνζθνξά θαη αλάγθε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ  

 

Ο ξφινο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ζηελ επξχηεξε θνηλσλία ζπλδέεηαη κε απηφλ 

ηεο θπθινθνξίαο ησλ νηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ θαη έξρεηαη λα θάλεη  

 αθελόο απνηειεζκαηηθφηεξε ηε ρξήζε ηνπο ζηε ιήςε νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ 

 θαη αθεηέξνπ νηθνλνκηθφηεξε ηελ παξαγσγή θαη ηελ θπθινθνξία ηνπο. 

Σα παξαπάλσ νθέιε γίλνληαη εκθαλέζηεξα αλ ιάβεη θαλείο ππφςε ηνπ φηη, ζηε πξψηε 

πεξίπησζε ε πιεξνθνξηαθή εθκεηάιιεπζε κπνξεί λα απνδψζεη πεξηζζφηεξα κε ηελ 

εληαηηθφηεξε θαη πην εμεηδηθεπκέλε επεμεξγαζία θαη κειέηε ησλ ηππνπνηεκέλσλ, 

θσδηθνπνηεκέλσλ θαη πεξηιεπηηθψλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. Δλψ παξάιιεια ζηε 

δεχηεξε είλαη γλσζηφ πφζν δαπαλεξή είλαη ε δεκνζίεπζε απφ ηνπο ππφ εμέηαζε 

νξγαληζκνχο φισλ ησλ ζηνηρείσλ ζε ηέηνηα κνξθή πνπ απηά ζα κπνξνχζαλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ απεπζείαο ρσξίο άιιε επεμεξγαζία ζηα θαηά πεξίπησζε κνληέια 

πξφβιεςεο θαη απφθαζεο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 
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Δλλνείηαη φηη ηα αλαθεξζέληα νθέιε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο πξνθχπηνπλ ζε 

φζνπο δελ έρνπλ πξφζβαζε ζηα εζσηεξηθά πιεξνθνξηαθά ζπζηήκαηα ησλ νηθνλνκηθψλ 

νξγαληζκψλ. Όκσο νθέιε κπνξνχλ λα πξνθχςνπλ θαη ζηνπο εληφο κηαο κνλάδαο ζε 

πεξίπησζε ζπγθξηηηθήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ηεο κνλάδαο ηνπο κε άιιεο 

παξφκνηεο ζηελ αληηθεηκεληθή κνξθή πνπ ε αλάιπζε απηή εθαξκφδεηαη απφ ηνπο εθηφο 

ησλ κνλάδσλ.  

Δλψ ε ηθαλφηεηα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο είλαη ζέκα εθπαίδεπζεο θαη 

επαγγεικαηηθήο θαηάξηηζεο, ε αλάγθε γηα απηή ππάξρεη δηάρπηε ζηε ζεκεξηλή 

νξγαλσκέλε νηθνλνκηθά θνηλσλία θαη ζπλδέεηαη κε ηελ αλάγθε γηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

γεληθά πιεξνθφξεζε (Κάληδνο Κ. 2013). 

 

2.4 Δίδε αλάιπζεο ινγηζηηθώλ θαηαζηάζεσλ  

Η αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ δηαθξίλεηαη ζε δηάθνξα είδε αλάινγα κε ηε 

ζέζε ηνπ αλαιπηή θαη αλάινγα κε ηα ζηάδηα δηελέξγεηαο (Κάληδνο Κ. 2013). 

Α. ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΔ ΣΑ ΣΑΓΗΑ ΓΗΔΝΔΡΓΔΗΑ ΣΖ ΑΝΑΛΤΖ 

ε απηήλ ηελ  πεξίπησζε ε αλάιπζε δηαθξίλεηαη ζε ηππηθή θαη νπζηαζηηθή.  

Λέγνληαο ηππηθή αλάιπζε, ελλννχκε ηνλ έιεγρν ηεο εμσηεξηθήο δηάξζξσζεο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ θαη ηνπ ινγαξηαζκνχ ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο. Πξνεγείηαη ηεο 

νπζηαζηηθήο θαη πξνβαίλεη ζε ηπρφλ δηνξζψζεηο, νκαδνπνηήζεηο, ζηξνγγπινπνηήζεηο, 

αλαθαηαηάμεηο, θαζψο επίζεο θα ζε αλαζρεκαηηζκνχο ζπκπιεξψλνληαο ζε απφιπηνπο 

αξηζκνχο θνλδχιηα κε ζρεηηθνχο αξηζκνχο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Η νπζηαζηηθή αλάιπζε αλ θαη ζηεξίδεηαη ζηα δεδνκέλα ηεο ηππηθήο αλάιπζεο , σζηφζν 

επεθηείλεηαη θαη ζηελ δεκηνπξγία θαη επεμεξγαζία θάπνησλ αξηζκνδεηθηψλ , νη νπνίνη 

δείρλνπλ ηελ πξαγκαηηθή εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο.  

 

Β. ΓΗΑΚΡΗΖ ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΔ ΣΖ ΘΔΖ ΣΟΤ ΑΝΑΛΤΣΖ 

ε απηή ηελ πεξίπησζε ππάξρνπλ δχν είδε αλάιπζεο, ε εζσηεξηθή θαη ε εμσηεξηθή. 

Δζσηεξηθή είλαη ε αλάιπζε πνπ γίλεηαη απφ πξφζσπα ηα νπνία έρνπλ άκεζε ζρέζε κε 

ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα θαη κπνξνχλ αλά πάζα ζηηγκή λα έρνπλ πξφζβαζε ζηα ινγηζηηθά 
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ηεο βηβιία θαη λα ειέγρνπλ ηνπο επηκέξνπο ινγαξηαζκνχο θαη ηα δηάθνξα ινγηζηηθά 

έγγξαθα (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

 Σν βαζηθφηεξν πιενλέθηεκα φζνλ αθνξά ην ζπγθεθξηκέλν είδνο αλάιπζεο είλαη φηη 

δίλεη ηε δπλαηφηεηα ζε εθείλνλ πνπ ηε δηελεξγεί λα ειέγμεη ηηο δηάθνξεο κεζφδνπο πνπ 

εθαξκφζηεθαλ θαη ζπλεπψο ε αλάιπζε απνθηά πεξηζζφηεξε δηαχγεηα θαη επηηξέπεη ζηνλ 

αλαιπηή λα εκβαζχλεη ζε απηήλ. 

Η ζπγθεθξηκέλε αλάιπζε γίλεηαη απφ πξφζσπα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, ηα νπνία 

θπξίσο  ελδηαθέξνληαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο νηθνλνκηθή 

κνλάδαο θαη ηελ εξκελεία ησλ κεηαβνιψλ ηεο νηθνλνκηθήο ηεο θαηάζηαζεο.  

πγρξφλσο, ε εζσηεξηθή αλάιπζε πξνζπαζεί λα εξκελεχζεη θάπνηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία 

ηεο επηρείξεζεο ηα νπνία είλαη απαξαίηεηα ζηελ δηνίθεζε ηεο πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη 

λα ππνινγίζεη ηελ πξφνδν πνπ επηηειέζηεθε ζε ζρέζε κε ηα ππάξρνληα πξνγξάκκαηα 

(Κάληδνο Κ. 2013). 

Δμσηεξηθή είλαη ε αλάιπζε ε νπνία πξαγκαηνπνηείηαη απφ πξφζσπα ηξίηα, πνπ 

βξίζθνληαη δειαδή έμσ απφ ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα θαη βαζίδνληαη ζε εθείλα κφλν ηα 

ζηνηρεία πνπ δεκνζηεχνληαη απφ ηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο θαη ηηο εθζέζεηο ηνπ 

δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ θαη ησλ ειεγθηψλ. Απηφ ζπλεπάγεηαη φηη ζηελ ζπγθεθξηκέλε 

πεξίπησζε ν αλαιπηήο δελ κπνξεί λα πξνρσξήζεη ηελ άλαιπζή ηνπ ζε βάζνο ελψ 

ζπγρξφλσο ηα ζηνηρεία πνπ δηαζέηεη είλαη θαηά γεληθφ θαλφλα ζπλνπηηθά. Η εμσηεξηθή 

αλάιπζε γίλεηαη θπξίσο απφ πξφζσπα πνπ έρνπλ ζαλ ζθνπφ ηνπο ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

νηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο (Κάληδνο Κ. 2013). 

 

2.5 Πεγέο ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ  

Η αλάιπζε ησλ πιεξνθνξηψλ νη νπνίεο ζα απνηειέζνπλ ην «input» ζηε θάζε ηεο 

πξφβιεςεο κπνξεί λα επεθηαζεί ζε κηα κεγάιε «γθάκα» πιεξνθνξηψλ, ζηνηρείσλ θαη 

κελπκάησλ ηα νπνία κπνξνχλ επίζεο λα πξνέξρεηαη απφ κηα κεγάιε πνηθηιία πεγψλ. 

(Μπαιήο Θ., 2001) 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο από: Δηήζηεο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, Δλδηάκεζεο 

ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, Καηαζηάζεηο πνπ ππνβάιινληαη ζην ρξεκαηηζηήξην, 
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Αλαθνηλψζεηο , Πξνυπνινγηζκνχο, Υξεκαηηζηεξηαθά ζηνηρεία , Δθζέζεηο αλαιπηψλ, 

Φνξνινγηθνχο θαηαιφγνπο,  

 Οηθνλνκηθά ζηαηηζηηθά ζηνηρεία από: Δπίζεκα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία δηαθφξσλ 

θξαηηθψλ θαη δηεζλψλ νξγαληζκψλ, ηαηηζηηθέο ηδησηηθά θνξέσλ 

Με αξηζκεηηθά, ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία από: Δθεκεξίδεο , Δπαγγεικαηηθά 

πεξηνδηθά , Γηαθεκηζηηθέο θακπάληεο, Γηθαζηηθέο απνθάζεηο, Αηηήκαηα θαη δηακαξηπξίεο 

πξνζσπηθνχ, Ννκνζρέδηα θαη λφκνπο , Δθζέζεηο πξντφλησλ, Σξάπεδεο 

 

2.6. Αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

Η αλάιπζε, εξκελεία θαη εθηίκεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ απνηειεί ζηηο κέξεο 

καο ε βαζηθή πξνηεξαηφηεηα θάζε επηρεηξήζεσο θαη θπξίσο εθείλσλ πνπ είλαη 

επηθνξηηζκέλνη κε ηελ επζχλε ηεο ιήςεο ησλ δηαθφξσλ επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ. 

(Νηάξρνο Ν., 2002) 

Πέξα φκσο απφ ηνπο αλζξψπνπο κέζα ζηελ επηρείξεζε ππάξρνπλ θαη πνιιέο νκάδεο 

αλζξψπσλ εθηφο ηεο επηρεηξήζεσο πνπ δείρλνπλ ελδηαθέξνλ γηα ηα νηθνλνκηθά 

δεηήκαηα ηεο επηρεηξήζεσο. Σέηνηνη είλαη  

 νη δηάθνξνη επελδπηέο,  

 νη νκνινγηνχρνη θαη νη κέηνρνη ηεο εηαηξίαο,  

 νη πηζησηέο,  

 νη Σξάπεδεο, 

 νη δεκφζηεο ππεξεζίεο ( θπβεξλεηηθέο ππεξεζίεο ) θιπ.  

Καζέλαο ελδηαθέξεηαη απφ ηελ δηθή ηνπ ζθνπηά γηα ηελ πξφνδν θαη ηελ απνδνηηθφηεηα 

ηεο επηρεηξήζεσο. (Νηθνιάνπ Α., 1999) 

Οη πηζησηέο π.ρ. θαη νη Σξάπεδεο ελδηαθέξνληαη γηα ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο 

λα πιεξψζεη ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο θαη ηηο δφζεηο ησλ δαλείσλ ηεο. Σν 

ελδηαθέξνλ ηνπο πεξηνξίδεηαη ζηε βξαρπρξφληα ζχλζεζε ησλ θπθινθνξνχλησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ηελ ζρέζε ηνπο κε ηα ιεμηπξφζεζκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

ηνπ παζεηηθνχ.  

Οη νκνινγηνύρνη ελδηαθέξνληαη θπξίσο γηα ηε καθξνρξφληα ζχλζεζε ηνπ θεθαιαίνπ ηεο 

επηρεηξήζεσο, γηα ηα θέξδε ηνπ παξειζφληνο θαη γηα ηηο πξνβιέςεηο ηνπο ζην κέιινλ 

θαζψο επίζεο θαη γηα ηηο κεηαβνιέο ζηελ πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε ηεο επηρεηξήζεσο.  



17 

 

Οη κέηνρνη επίζεο ζηε κεγάιε ηνπο πιεηνςεθία ελδηαθέξνληαη γηα ηελ απνδνηηθφηεηα 

ηεο επηρεηξήζεσο καθξνρξνλίσο θαη γηα ηελ ζχλζεζε θαη ηελ κεηαβνιή ηεο πεξηνπζηαθήο 

ηεο θαηαζηάζεσο εθ’ φζνλ απηνί απνηεινχλ βαζηθνχο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ 

ηηκή ησλ κεηνρψλ ηεο. (Καξαγηάλλεο Γ., θά.,2012) 

 

Πεξηζζόηεξν όκσο από όινπο ε δηνίθεζε είλαη εθείλε πνπ ελδηαθέξεηαη γηα ηελ 

ζχλζεζε ησλ θεθαιαίσλ θαη ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη γηα ηηο κεηαβνιέο θαη γηα 

ηηο κειινληηθέο ηάζεηο ηεο απνδνηηθφηεηαο θαη ησλ θεξδψλ ηεο επηρεηξήζεσο. Οη 

πιεξνθνξίεο απηέο έρνπλ άκεζε επίδξαζε ζηελ κνξθή, ζην χςνο ( πνζφλ ) θαη ζην 

θφζηνο ηεο εμσηεξηθήο ρξεκαηνδνηήζεσο ηεο επηρεηξήζεσο. Οη πιεξνθνξίεο απηέο είλαη 

επίζεο ρξήζηκεο ζηηο θαζεκεξηλέο απνθάζεηο, φζνλ αθνξά ηνλ πξνγξακκαηηζκφ, ηνλ 

έιεγρν δξαζηεξηνηήησλ, ηνλ πξνυπνινγηζκφ δαπαλψλ θαη ησλ θεθαιαίσλ, ζηελ αλάιπζε 

ηνπ λεθξνχ ζεκείνπ, ζηελ αλάιπζε ηνπ θφζηνπο, ζηελ αλάιπζε ησλ απνθιίζεσλ, ζηελ 

αλάιπζε κηθηνχ θέξδνπο θιπ. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Γη’ απηφ ζηηο κέξεο καο απνηειεί βαζηθή αλάγθε αιιά θαη απαξαίηεηε πξνυπφζεζε ε 

γλψζε ησλ δηαθφξσλ κεζφδσλ θαη δηαθφξσλ « εξγαιείσλ » πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ 

αλάιπζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηαζηάζεσο ησλ επηρεηξήζεσλ. Έπεηηα ηα απνηειέζκαηα ηεο 

αλαιχζεσο αλαθνηλψλνληαη ζηνπο ελδηαθεξφκελνπο γηα λα ιεθζνχλ ππφςε ζηε ιήςε 

ησλ δηαθφξσλ επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ. (Νηθνιάνπ Α., 1999) 

Κάπνηεο απφ ηηο κεζφδνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ είλαη: 

 Η αλάιπζε αξηζκνδεηθηψλ 

 Η ζπγθξηηηθή αλάιπζε 

 Η πνζνζηηαία αλάιπζε 
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2.7 Αλάιπζε αξηζκνδεηθηώλ 

 

Αξηζκνδείθηεο είλαη ζρέζεηο ή ιφγνη κεηαμχ δηαθφξσλ πνζνηήησλ ή νηθνλνκηθψλ 

κεγεζψλ ηεο επηρεηξήζεσο θαη απνζθνπνχλ λα πξνζδηνξίζνπλ ηε ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο 

ή ησλ δηάθνξσλ ηνκέσλ θαη θιάδσλ απηήο θαη λα παξνπζηάζνπλ έηζη ηελ πξαγκαηηθή 

θαηάζηαζε ηεο επηρεηξήζεσο (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Οη αξηζκνδείθηεο βαζίδνληαη ζε ζηνηρεία ινγηζηηθά ή ζηαηηζηηθά θαη αλαθέξνληαη 

επνκέλσο ζην παξειζφλ. Η αλάιπζε ηεο θαηαζηάζεσο κηαο επηρεηξήζεσο κε ηνπο 

αξηζκνδείθηεο είλαη αλάιπζε ηνπ παξειζφληνο.  

Πνιιέο θνξέο φκσο, φηαλ έρνπκε ζηνηρεία γηα ην κέιινλ, φπσο απφ ηηο πξνβιέςεηο ησλ 

πσιήζεσλ, ηνλ πξνγξακκαηηζκφ ηεο παξαγσγήο, ηνπο πξνβιεπφκελνπο Ιζνινγηζκνχο 

θαη Λνγαξηαζκνχο Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο (Proforma Balance Sheet and Proforma 

Income Statement), θαηαξηίδνπκε αξηζκνδείθηεο θαη γηα ην κέιινλ.  

Πνιιέο θνξέο πξνζπαζνχκε λα πξνβιέςνπκε ην κέιινλ κέζν ησλ αξηζκνδεηθηψλ, φπσο 

έρνπλ γίλεη ηειεπηαία κειέηεο γηα ηελ πξφβιεςε πησρεχζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ζαλ 

βάζε ηελ εμέιημε θαη ηάζε ησλ δηάθνξσλ αξηζκνδεηθηψλ. 

Οη αξηζκνδείθηεο ζπλεπώο είλαη ρξήζηκν «εξγαιείν» θαη ππνινγηζηηθφ κέζν, πνπ 

ππνβνεζά ζηελ αλάιπζε θαη εθηίκεζε ησλ δηαθφξσλ πξνηάζεσλ θαη ελαιιαθηηθψλ 

ιχζεσλ θαη ζηε ιήςε ησλ νξζψλ επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ. 

Με ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ κπνξνχκε λα πξνζδηνξίζνπκε ηνλ βαζκφ ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο θαη απνδνηηθφηεηαο ησλ δηάθνξσλ ηνκέσλ θαη θιάδσλ ηεο 

επηρεηξήζεσο, κε απψηεξν ζθνπφ ηελ νξζνινγηθφηεξε ρξεζηκνπνίεζε ησλ δηαθφξσλ 

κέζσλ, πφξσλ θαη ζπληειεζηψλ ηεο παξαγσγήο ηεο επηρεηξήζεσο. (Μπαιήο Θ., 2001) 

Η νξζνινγηθή φκσο ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζπληειεζηψλ ηεο παξαγσγήο πξνυπνζέηεη 

νξζνινγηθή δηνίθεζε ησλ επηρεηξήζεσλ, ρξεζηκνπνίεζε κνληέξλσλ κεζφδσλ θαη 

ηερληθνχ εμνπιηζκνχ ζηε δηνίθεζε, πςειά κνξθσκέλν, εθπαηδεπκέλν θαη εηδηθεπκέλν 

αλζξψπηλν δπλακηθφ θαη θπξίσο δηεπζπληέο ζηελ επηρείξεζε. 

 Η ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ζα δψζεη ηε δπλαηφηεηα γηα ηελ αμηνπνίεζε ηνπ 

θαηάιιεινπ ινγηζηηθνχ θαη ζηαηηζηηθνχ πιηθνχ ησλ επηρεηξήζεσλ απφ αλζξψπνπο κέζα 

ζηελ επηρείξεζε αιιά θαη απφ αλζξψπνπο εθηφο ηεο επηρεηξήζεσο, φπσο απφ 
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νηθνλνκηθνχο αλαιπηέο, ρξεκαηηζηέο, επελδπηέο ή αθφκα θαη απιψο εξεπλεηέο 

επηρεηξεκαηηθψλ πξνβιεκάησλ (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Σα πεξηζζφηεξα φκσο ζηνηρεία γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ πξνέξρνληαη απφ 

ηνπο δεκνζηεπκέλνπο Ιζνινγηζκνχο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ησλ Λνγαξηαζκψλ 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο. ε άιιεο ρψξεο, νη επηρεηξήζεηο ππνρξενχληαη λα 

δεκνζηεχζνπλ θαη ηελ θαηάζηαζε Πεγψλ θαη δηαζέζεσο Κεθαιαίσλ (ή θαηάζηαζε 

κεηαβνιψλ ηεο πεξηνπζηαθήο θαηαζηάζεσο) ηεο επηρεηξήζεσο, κε απνηέιεζκα 

πεξηζζφηεξα ζηνηρεία λα είλαη δηαζέζηκα ζηνπο ελδηαθεξφκελνπο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΣΡΗΣΟ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ 

 

3.1 Γεληθά γηα ηνπο Αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο 

Ο αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα πξνζδηνξηζηεί αλ κηα εκπνξηθή 

ή βηνκεραληθή επηρείξεζε έρεη ηελ ηθαλφηεηα λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο βξαρπρξφληεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο αλαθέξνληαη ζην  κέγεζνο θαη ζηηο ζρέζεηο ησλ 

βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ θαη ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο, ηα 

νπνία απνηεινχλ ηηο πεγέο θαιχςεσο απηψλ ησλ ππνρξεψζεσλ.  

Ζ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο κπνξεί λα ζεσξεζεί θαιή κόλνλ αλ απηή 

έρεη επαξθή ξεπζηόηεηα.  

Ζ ξεπζηόηεηα ελδηαθέξεη θπξίσο  

 ηνπο πηζησηέο βξαρππξφζεζκσλ πηζηψζεσλ,  

 ηνπο πξνκεζεπηέο,  

 ηηο ηξάπεδεο ζηηο πεξηπηψζεηο θαηά ηηο νπνίεο έρνπλ ρνξεγήζεη 

βξαρππξφζεζκα δάλεηα γηα θεθάιαηα θίλεζεο  

 ή θαη επελδπηέο πξνθεηκέλνπ λα δηεξεπλήζνπλ ηελ δπλαηφηεηα δηαλνκήο 

κεξηζκάησλ ηδηαίηεξα ζε πεξηφδνπο πνπ βξίζθνληαη ζε εμέιημε επελδπηηθά 

πξνγξάκκαηα.    

Ο αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο ζπγθξίλεη ηα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

ηεο εηαηξείαο κε ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο εηαηξείαο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Η παξαθνινχζεζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο, δηαρξνληθά, παξέρεη ηε δπλαηφηεηα 

λα δηαπηζησζεί αλ ππάξρεη βειηίσζε ή φρη ηεο ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο 

επηρείξεζεο (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

ε γεληθέο γξακκέο, γηα λα ζεσξεζεί όηη κηα επηρείξεζε βξίζθεηαη ζε θαιή 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, απφ απφςεσο θεθαιαίσλ θίλεζεο, ζα πξέπεη λα πιεξεί ηηο 

παξαθάησ πξνππνζέζεηο:  
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 Να κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο θαζεκεξηλέο απαηηήζεηο ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ δαλεηζηψλ ηεο θαη λα είλαη ζε ζέζε λα εμνθιεί ηηο 

ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο.  

 Να κπνξεί λα εθηειεί απξφζθνπηα ηηο εξγαζίεο ηεο θαη λα κπνξεί λα 

εθκεηαιιεχεηαη ηπρφλ παξνπζηαδφκελεο επθαηξίεο.  

 Να κπνξεί λα αληαπνθξίλεηαη ζηελ εμφθιεζε ησλ απαηηεηψλ ηφθσλ θαη 

κεξηζκάησλ ησλ κεηνρψλ ηεο.   

 

3.2 Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο  

 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη ην κέηξν ξεπζηφηεηαο κίαο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο θαζψο επίζεο θαη ην πεξηζψξην αζθάιεηαο πνπ δηαηεξεί ε δηνίθεζή ηεο, 

πξνθεηκέλνπ λα κπνξεί λα αληηκεησπίζεη κία ηπρφλ αλεπηζχκεηε εμέιημε ζηε ξνή 

θεθαιαίσλ θίλεζεο (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο πξνθύπηεη αλ δηαηξέζνπκε  

ην ζύλνιν ησλ θπθινθνξηαθώλ ζηνηρείσλ δειαδή ην ζχλνιν ησλ δηαζέζηκσλ(κεηξεηά, 

ρξεφγξαθα), ησλ απαηηήζεσλ θαη ησλ απνζεκάησλ κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο  

κε ην ζύλνιν ησλ βξαρπρξόλησλ ππνρξεώζεσλ ηεο δειαδή πηζηψζεηο πξνκεζεπηψλ, 

θφξνη πιεξσηένη, βξαρππξφζεζκα δάλεηα, κεξίζκαηα πιεξσηέα, πξνθαηαβνιέο πειαηψλ.  

 

 

 

 

 

 

Καηά ηελ κειέηε ηνπ  ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε ζα πξέπεη λα ιακβάλνπκε ππφςε θαη 

θάπνηεο άιιεο θαηεγνξίεο νη νπνίεο απνηεινχλ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ θαη ην 

πνζνζηφ ζπκκεηνρήο θάζε κίαο ζην ζχλνιν απηνχ.  

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ                      ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ  ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ 
        ΓΔΝΙΚΗ                       =       ------------------------------------------------------   
        ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ                                ΒΡΑΥ/ΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ     
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πγθεθξηκέλα κηα επηρείξεζε πνπ δηαζέηεη κεγαιχηεξν πνζνζηφ ζε κεηξεηά είλαη ζε 

επλντθφηεξνη ζέζε απφ άπνςε ξεπζηφηεηαο απφ κία άιιε πνπ δηαζέηεη κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ ζε απνζέκαηα, αθφκε θαη αλ έρνπλ ηνλ ίδην αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο. 

(Καξαγηάλλεο Γ., θά.,2012) 

Γηα λα είλαη φζν ηνλ δπλαηφλ πιεξέζηεξεο θαη πην αθξηβείο νη πιεξνθνξίεο πνπ καο δίλεη 

ν αξηζκνδείθηεο απηφ, πξέπεη λα ζπλδπάδεηαη θαη κε άιινπο αξηζκνδείθηεο φπσο: Σνλ 

αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο ρνξήγεζεο πηζηψζεσλ ή είζπξαμεο απαηηήζεσλ. Σνλ  

αξηζκνδείθηε θαζαξψλ πσιήζεσλ πξνο θαζαξά θεθάιαηα θίλεζεο, Σνλ αξηζκνδείθηε 

ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ.  

Δηδηθφηεξα αλ ν αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη αξθεηά πςειφο ηφηε δελ 

θξίλεηαη απαξαίηεηνο ν πξνζδηνξηζκφο ησλ παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ. Όκσο ζα πξέπεη 

λα ηνληζζεί φηη επεηδή ην χςνο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε εμαξηάηαη απφ πνιινχο 

παξάγνληεο, φπσο είλαη ην είδνο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, ε πνηφηεηα ησλ 

θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ, ε επθακςία ησλ αλαγθψλ ηεο ζε θεθάιαηα θίλεζεο θ.α. ζα 

πξέπεη λα εμεηάδεηαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηνπο παξαπάλσ παξάγνληεο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο δείρλεη θαη ην πεξηζψξην αζθαιείαο, κε ην 

νπνίν βξαρπρξφληεο πηζηψζεηο κπνξνχλ λα ρνξεγεζνχλ ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα απφ 

ηνπο πηζησηέο ηεο. πγθεθξηκέλα δείρλεη ηελ ηξέρνπζα ηθαλφηεηα ηε επηρείξεζεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηελ πιεξσκή ησλ θαζεκεξηλψλ ππνρξεψζεψλ ηεο. 

Δπεηδή ην θεθάιαην θίλεζεο δείρλεη ην φξην αζθαιείαο ησλ βξαρππξφζεζκσλ πηζησηψλ, 

φζν κεγαιχηεξν είλαη ην θεθάιαην θίλεζεο ζε ζρέζε κε ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο ηφζν πην επλντθή είλαη ε ζέζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο αθνχ έρεη 

ηελ δπλαηφηεηα λα αληαπνθξίλεηαη: ηελ πιεξσκή ησλ ηξερνπζψλ ππνρξεψζεψλ ηεο, 

ησλ ζηαζεξψλ δαπαλψλ ηεο, ησλ απαηηεηψλ ηφθσλ θαη κεξηζκάησλ ηεο θαη ηελ 

απνξξφθεζε ηπρφλ ηξερνπζψλ δεκηψλ.  

  Μία δηαρξνληθή κείσζε ηνπ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο απνηειεί έλδεημε φηη 

αξρίδεη λα αλαπηχζζεηαη κηα δπζκελήο θαηάζηαζε γηα απηήλ, φζνλ αθνξά ηελ ηθαλφηεηά 

ηεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο. Βέβαηα αλ κειεηήζνπκε ηελ 

ξεπζηφηεηα κηαο επηρείξεζεο απφ ηελ πιεπξά ησλ κεηνρψλ ηεο, ηφηε κπνξεί λα 

θαηαιήμνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο 
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ελδέρεηαη λα κελ απνηειεί θαη ηελ θαιχηεξε θαηάζηαζε, αλ ε επηρείξεζε έρεη πνιιά 

ξεπζηά δηαζέζηκα ή έρεη ρνξεγήζεη κεγάιεο πηζηψζεηο ζηνπο πειάηεο ηεο. (Μπαιήο Θ., 

2001) 

 

3.3 Αξηζκνδείθηε εηδηθήο ξεπζηόηεηαο 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ην πειίθν ηεο δηαίξεζεο ηνπ ζπλφινπ ησλ 

ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

  

 

 

 

          

 

 Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο καο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα ηαρέσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο (κεηξεηά, θαηαζέζεηο, απαηηήζεηο) 

θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., 

αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Ωζηφζν απηφ πνπ ηνλ δηαθνξνπνηεί απφ ηνλ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη φηη 

ν ζπγθεθξηκέλνο δελ πεξηιακβάλεη φζα ζηνηρεία δελ είλαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα.  

ηνλ ππνινγηζκό ηνπ αξηζκνδείθηε εηδηθήο ξεπζηόηεηαο δελ πεξηιακβάλνληαη: 

 Σα αποθέμαηα ηφν πρώηφν σλών και βοηθηηικών σλών, εκηθαηεξγαζκέλσλ  

θαη έηνηκσλ πξντφλησλ, γηαηί δελ ζεσξνχληαη ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκα.  

 Οι προκαηαβεβλημένες δαπάνες, νη νπνίεο απαηηείηαη θάπνην ρξνληθφ 

δηάζηεκα γηα λα κεηαηξαπνχλ ζε ρξήκα.  

Έλαο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο θνληά ζηελ κνλάδα ζεσξείηαη 

ηθαλνπνηεηηθόο, εθφζνλ ζηηο απαηηήζεηο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο δελ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη επηζθαιείο ή αλεπίδεθηεο απαηηήζεηο.  (Μπαιήο Θ., 2001) 

Αληηζέησο έλαο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο δείρλεη φηη 

ηα ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο είλαη αλεπαξθή γηα λα θαιχςνπλ ηηο 

 
   ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ                   ΚΤΚΛΟΦ. ΔΝΔΡΓ. – ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 
       ΔΙΓΙΚΗ                        =     ---------------------------------------------------------- 

       ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ                             ΒΡΑΥ/ΜΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ 
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ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, κε απνηέιεζκα λα εμαξηάηαη απφ ηηο κειινληηθέο ηεο 

πσιήζεηο. 

Θα πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη κηα κεγάιε δηαθνξά κεηαμχ ησλ αξηζκνδεηθηψλ γεληθήο 

θαη εηδηθήο ξεπζηφηεηαο απνηειεί έλδεημε φηη ππάξρνπλ απμεκέλα απνζέκαηα ζηελ 

νηθνλνκηθή κνλάδα.  

 

3.4 Αξηζκνδείθηε ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα δηαζέζηκα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαιχπηνπλ ηηο βξαρπρξφληεο 

ππνρξεψζεηο ηεο Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

πγθεθξηκέλα καο δίλεη ηελ εηθφλα ηεο επάξθεηαο ή φρη ησλ κεηξεηψλ ζηελ επηρείξεζε 

ζε ζρέζε κε ηηο ηξέρνπζεο ιεηηνπξγηθέο ηεο αλάγθεο.  

Ζ ηακεηαθή ξεπζηόηεηα εθθξάδεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο γηα ηελ εμφθιεζε 

ησλ ηξερνπζψλ θαη ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο κε ηα κεηξεηά πνπ δηαζέηεη.  

Ζ ηακεηαθή ξεπζηόηεηα  πξνθύπηεη δηαηξψληαο ην ζχλνιν ηνπ δηαζέζηκνπ ελεξγεηηθνχ 

κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο κε ην ζχλνιν ησλ ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο.  

 

 

 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο ζα κπνξνχζε λα ραξαθηεξηζηεί σο ν πην ζπληεξεηηθφο δείθηεο 

ππνινγηζκνχ ηε ξεπζηφηεηαο κηαο επηρείξεζεο, ν νπνίνο ζπζρεηίδεη ηα δηαζέζηκα κε ηηο 

βξαρπρξφληεο επελδχζεηο. (Καξαγηάλλεο Γ., θά.,2012) 

 

 

 

 

 

       ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ                                      ΓΙΑΘΔΙΜΑ 
        ΣΑΜΔΙΑΚΗ                    =       ------------------------------------------------ 
        ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ                         ΒΡΑΥΤΥΡΟΝΙΔ ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΣΔΣΑΡΣΟ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ 

 

4.1 Γεληθά γηα ηνπο Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο 

Μέζα απφ ηελ ρξεζηκνπνίεζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ δξαζηεξηόηεηαο δίλεηαη ε 

δπλαηφηεηα νη νηθνλνκηθνί αλαιπηέο λα πξνζδηνξίζνπλ ζε πνην βαζκό ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο κεηαηξέπνληαη ζε ξεπζηά.   

Σφζν ε δηνίθεζε κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο φζν θαη άιια πξφζσπα ηα νπνία 

ελδηαθέξνληαη γηα ηελ ιεηηνπξγία θαη απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο 

επηζπκνχλ ζηελ φζν ηνλ δπλαηφλ απνηειεζκαηηθφηεξε ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ηεο ζηνηρείσλ. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Τπάξρνπλ δηάθνξνη κέζνδνη πνπ κπνξνχλ λα κεηξήζνπλ ηελ παξαγσγηθφηεηα θαη ην 

βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο. Απηφ πνπ ηζρχεη 

θαηά θαλφλα γηα φιεο ηηο επηρεηξήζεηο είλαη φηη είλαη πξνο φθεινο ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο λα ρξεζηκνπνηεί ζε εληαηηθφ βαζκφ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία.  

Παξαηεξψληαο ηα νηθνλνκηθά δεδνκέλα κηαο επηρείξεζεο ν αλαιπηήο κπνξεί λα 

πξνρσξήζεη ζε θάπνηεο δηαπηζηψζεηο. Γηα παξάδεηγκα λα ππάξρεη κεγάιν πνζνζηφ ζηα 

θπθινθνξηαθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο ην νπνίν δείρλεη φηη ε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο 

επηιέγεη κηα κέηξηα πνιηηηθή απνζεκάησλ.  

ηελ αληίζεηε πεξίπησζε πνπ ε επηρείξεζε δηαηεξεί έλα πςειφ πνζνζηφ ξεπζηψλ ή 

θξαηηθψλ ρξενγξάθσλ καο δείρλεη φηη ε νηθνλνκηθή κνλάδα αθνινπζεί κηα θαιή 

πνιηηηθά. Η θαηάζηαζε απηή κπνξεί λα ηελ επλνεί θαη λα απμάλεη ηελ πηζηνιεπηηθή ηεο 

ηθαλφηεηα.  

Δπηπιένλ ζα πξέπεη ην πνζνζηφ ησλ απαηηήζεσλ πνπ παξνπζηάδεη κηα νηθνλνκηθή 

κνλάδα λα εμεηάδεηαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο πηζησηηθέο ηεο πσιήζεηο (Λαδαξίδεο Θ., 

Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 
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 4.2 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνύ  

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνύ κα δείρλεη ην βαζκφ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο.  

Πξνθχπηεη δηαηξψληαο ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ κε ην ζχλνιν ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ, ηα νπνία ρξεζηκνπνηνχληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο ρξήζεο γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ πσιήζεσλ ηεο.  

 

 

 

 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ ζπλήζσο θπκαίλεηαη απφ 1, 

γηα ηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο εληάζεσο  θεθαιαίνπ κέρξη 10, γηα θάπνηεο επηρεηξήζεηο 

ιηαληθνχ εκπνξίνπ. (Καξαγηάλλεο Γ., θά.,2012) 

Γηα λα δψζεη βέβαηα ν αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ πεξηζζφηεξεο 

πιεξνθνξίεο ζα πξέπεη λα ζπγθξίλεηαη κε ηνλ αληίζηνηρν κέζν όξν ηνπ θιάδνπ πνπ 

αλήθεη ε νηθνλνκηθή κνλάδα.  

πγθεθξηκέλα, παξαηεξώληαο έλα πςειό αξηζκνδείθηε ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο 

ελεξγεηηθνύ θαηαιαβαίλνπκε φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ηα πεξηνπζηαθά 

ηεο ζηνηρεία πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηήζεη ηηο πσιήζεηο ηεο.  

ηελ αληίζεηε πεξίπησζε, όηαλ δειαδή βιέπνπκε έλαλ ρακειό αξηζκνδείθηε 

ζπκπεξαίλνπκε φηη ε νηθνλνκηθή κνλάδα  δελ ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο 

ζηνηρεία ψζηε λα πξαγκαηνπνηήζεη ηηο πσιήζεηο ηεο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 
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4.3 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξίαο ηαρύηεηαο απνζεκάησλ καο δείρλεη πφζεο θνξέο κέζα 

ζηελ ινγηζηηθή ρξήζε αλαλεψζεθαλ ηα απνζέκαηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζε ζρέζε 

κε ηηο πσιήζεηο ηεο.  (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξίαο ηαρύηεηαο απνζεκάησλ πξνθχπηεη δηαηξψληαο ην 

θφζηνο πσιεζέλησλ ηεο επηρείξεζεο κε ην κέζν φξν ησλ απνζεκάησλ. 

 

 

 

 

 

Όζν κεγαιύηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο απνζεκάησλ 

ηόζν απνηειεζκαηηθόηεξα ιεηηνπξγεί ε νηθνλνκηθή κνλάδα. 

 Έηζη εμεγείηαη θαη ην γεγνλφο φηη νη θαιά νξγαλσκέλεο επηρεηξήζεηο επηδηψθνπλ λα 

δηαηεξνχλ φζν ην δπλαηφ ρακειφηεξν πνζφ απνζεκάησλ.  

Σν ζπκπέξαζκα απηφ δελ κπνξνχκε λα ην ρξεζηκνπνηήζνπκε σο απαξάθιεην θαλφλα γηα 

ηνλ εμήο ιφγν: έλαο ρακειφο δείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ, ζε ζρέζε 

πάληα κε ηνπο αληίζηνηρνπο δείθηεο ησλ αληαγσληζηψλ, πηζαλψο λα ζεκαίλεη εμάληιεζε 

ησλ θεθαιαίσλ ζε απνζέκαηα κε απνηέιεζκα έλα πνζνζηφ απηψλ λα απαμησζεί. Αλ ν 

δείθηεο είλαη ζεκαληηθά πςειφο, ζε ζρέζε κε ηνπο αληίζηνηρνπο δείθηεο ησλ 

αληαγσληζηψλ, ζαθψο θαη ππνδειψλεη.  

Απφ ηε κία πιεπξά, ην βαζκφ απνηειεζκαηηθφηεηαο, απφ ηελ άιιε φκσο κπνξεί ην χςνο 

ησλ απνζεκάησλ λα κελ είλαη ηθαλνπνηεηηθφ ζε ζρέζε κε ηνλ πξνζδνθψκελν φγθν ησλ 

πσιήζεσλ, γεγνλφο ην νπνίν κπνξεί λα νδεγήζεη ζε έιιεηκκα, ζε επαλαιακβαλφκελεο 

παξαγγειίεο θαη ζπλεπψο ζε ρακέλεο πσιήζεηο, ιφγσ θαζπζηεξήζεσλ (Λαδαξίδεο Θ., 

Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Με ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ  αξηζκνδείθηε νη ελδηαθεξφκελνη γηα ηελ 

επηρείξεζε κπνξνχλ λα γλσξίδνπλ ηελ ηαρχηεηα κε ηελ νπνία δηαηέζεθαλ θαη 

αληηθαηαζηάζεθαλ κέζα ζηελ ινγηζηηθή ρξήζε ηα απνζέκαηα. Έηζη ειέγρεηαη ηπρφλ ππέξ 
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απνζεκαηνπνίεζε ε νπνία ελδέρεηαη λα πξνθαιέζεη πξνβιήκαηα ζηελ νηθνλνκηθή 

εμέιημε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο.   

 

4.4 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ καο δείρλεη ην βαζκφ ζηνλ νπνίν 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζε ζρέζε κε 

ηηο πσιήζεηο πνπ πξαγκαηνπνηεί. Πξνθχπηεη δηαηξψληαο ηηο θαζαξέο πσιήζεηο ηεο 

ινγηζηηθήο ρξήζεο κε ηα ζπλνιηθά θαζαξά πάγηα ηεο νηθνλνκηθή κνλάδαο, ζηα νπνία δελ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη νη πξνζσξηλέο επελδχζεηο θαη ηα άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

(Καξαγηάλλεο Γ., θά.,2012) 

 

 

 

 

 

 

Όζν κεγαιύηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ  , ηφζν πην 

εληαηηθά ρξεζηκνπνηνχληαη ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία απφ ηελ επηρείξεζε ζε ζρέζε 

κε ην χςνο ησλ πσιήζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηεί (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο 

Ν., 2013). Δηδηθφηεξα κηα κείσζε ηνπ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ ζα 

κπνξνχζε λα καξηπξά κηα ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα ζηνηρεία. Δλψ κηα αύμεζε ηνπ 

αξηζκνδείθηε ηνπ ζα κπνξνχζε λα παξνπζηάδεη κηα εληαηηθνπνίεζε ζηελ ρξήζε ησλ 

πάγησλ ζηνηρείσλ. 
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4.5 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο καο δείρλεη ην βαζκφ πνπ  ρξεζηκνπνηνχληαη ηα ίδηα θεθάιαηα ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο ηεο.  

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνθχπηεη δηαηξψληαο 

ηηο θαζαξέο πσιήζεηο κε ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.  

 

 

 

 

 

 

Έλαο πςειόο αξηζκνδείθηεο καξηπξά κηα επλντθή θαηάζηαζε γηα ηελ επηρείξεζε θαη 

απηφ γηαηί πξαγκαηνπνηεί κεγάιεο πσιήζεηο κε ζρεηηθά κηθξφ χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ, 

πξάγκα πνπ ελδέρεηαη λα ηελ νδεγήζεη ζε πςειά θέξδε. (Καξαγηάλλεο Γ., θά.,2012) 

Σα ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο πεξηιακβάλνπλ  

 ηηο πξνλνκηνχρεο θαη θνηλέο κεηνρέο,  

 ην θαηαβεβιεκέλν κεηνρηθφ θεθάιαην,  

 θαζψο θαη ην ζχλνιν ησλ παξαθξαηεζέλησλ θεξδψλ.  

Η δηαθνξά κεηαμχ ηνπ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηνπ 

δείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ έγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη δελ 

ζπκπεξηιακβάλεη ηηο ηξέρνπζεο  ππνρξεψζεηο θαη ηα καθξνρξφληα δάλεηα.  

Δπνκέλσο, φηαλ αλαιχνπκε ηε ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία αξηζκνδεηθηψλ, ζα πξέπεη λα 

ππνινγίδνπκε θαη ηνπο δείθηεο θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο, επεηδή κηα νηθνλνκηθή κνλάδα 

κπνξεί λα απμήζεη ηνλ αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, 

απμάλνληαο ην πνζνζηφ ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Άξα φζν πην κεγάινο είλαη ν 

αξηζκνδείθηεο απηφο ηφζν πην δπζκελήο είλαη ε ζέζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, αθνχ 

ιεηηνπξγεί βαζηδφκελε ζηνλ μέλν δαλεηζκφ. (Μπαιήο Θ., 2001) 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΠΔΜΠΣΟ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

 

5. Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο 

5.1 Γεληθά  

Με ηνπο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο κεηξάηαη ε απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο, 

ε δπλακηθφηεηα ησλ θεξδψλ ηεο θαη ε ηθαλφηεηα ηεο δηνίθεζεο ηεο.  

Γειαδή νη αξηζκνδείθηεο απηνί κεηξνύλ ην βαζκό επηηπρίαο ή απνηπρίαο κηαο 

επηρείξεζεο ζε δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή. (Μπαιήο Θ., 2001) 

Η αλάιπζε ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο  είλαη ζεκαληηθή γηα ηελ νηθνλνκηθή 

κνλάδα, απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη φιεο νη επηρεηξήζεηο έρνπλ ζθνπφ ην θέξδνο θαη 

θαηά ζπλέπεηα νη ελδηαθεξφκελνη δίλνπλ κεγάιε ζεκαζία ζην πφζν απνδνηηθή ππήξμε 

απφ απφςεσο θεξδψλ, θαζψο θαη πνηεο είλαη νη πξννπηηθέο ηεο γηα ην κέιινλ. 

Η απνδνηηθφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο αληαλαθιά ηελ ηθαλφηεηα ηεο ηειεπηαίαο λα 

πξαγκαηνπνηεί θέξδε. Πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηεί ε απνδνηηθφηεηα ρξεζηκνπνηνχληαη 

δηάθνξα θξηηήξηα, φπσο είλαη ε πνξεία ηνπ φγθνπ πσιήζεσλ, ηεο παξαγσγήο, ησλ 

θεξδψλ θιπ. Ωζηφζν, ηα θξηηήξηα απηά πξνθεηκέλνπ λα απνθηήζνπλ νπζηαζηηθή 

ζεκαζία ζα πξέπεη πέξα απφ ην λα ζρεηηζηνχλ κεηαμχ ηνπο λα ζπζρεηηζηνχλ  θαη κε άιια 

κεγέζε ηα νπνία έρνπλ, άκεζε ή έκκεζε, ζρέζε κε ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα. (Νηάξρνο Ν., 

2002) 

Οη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο αζρνινύληαη κε ηηο ζρέζεηο θεξδψλ θαη 

απαζρνινπκέλσλ ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα θεθαιαίσλ θαζψο  επίζεο θαη κε ηηο ζρέζεηο 

κεηαμχ θεξδψλ θαη πσιήζεσλ. 
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5.2 Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ ή κηθηνύ θέξδνπο  

 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ ή κηθηνύ θέξδνπο δείρλεη ην κηθηφ θέξδνο πνπ 

απνιακβάλεη κηα νηθνλνκηθή κνλάδα απφ ηελ πψιεζε πξντφλησλ αμίαο 100 επξψ.  

Πξνθχπηεη δηαηξψληαο ηα κηθηά θέξδε ρξήζεο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο  απηήο.  

 

 

 

 

 

Αθφκε ην πνζνζηό κηθηνύ θέξδνπο βξίζθεηαη αλ απφ ηελ αμία πσιήζεσο αθαηξεζεί ην 

θφζηνο πσιεζέλησλ θαη ε δηαθνξά εθθξαζηεί ζε πνζνζηφ επί ηνηο εθαηφλ ηεο αμίαο 

πσιήζεσο. Ο ππνινγηζκφο φκσο απηφο είλαη δπλαηφλ κφλν αλ ε επηρείξεζε δεκνζηεχεη 

ην θφζηνο πσιεζέλησλ.  (Νηθνιάνπ Α., 1999) 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ καο παξνπζηάδεη ηε ιεηηνπξγηθή 

απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαη ηελ πνιηηηθή ηηκψλ πνπ αθνινπζεί.   

Γηα κηα επηρείξεζε έλα αξθεηά πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο ζεσξείηαη κηα πνιχ 

επλντθή έλδεημε γηα ηελ πνξεία ηεο, αθνχ έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα θαιχπηεη ηα 

ιεηηνπξγηθά θαη άιια έμνδά ηεο θαη ζπγρξφλσο ηεο απνκέλεη ηθαλνπνηεηηθφ θαζαξφ 

θέξδνο, ζε ζρέζε πάληα κε ηηο πσιήζεηο ηεο θαη ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ απαζρνιεί.  

Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνηθήζεσο κηαο 

επηρείξεζεο λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα πσιεί ζε πςειέο ηηκέο.  

Αληίζεηα έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη κία φρη ηφζν θαιή 

πνιηηηθή ηεο δηνηθήζεσο ζηνλ ηνκέα ησλ αγνξψλ θαη πσιήζεσλ. Έλαο ρακειφο 

αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ κπνξεί λα απνηειεί έλδεημε φηη ε επηρείξεζε έρεη 

πξνβεί ζε επελδχζεηο, νη νπνίεο φκσο δελ δηθαηνινγνχληαη απφ ην χςνο ησλ πσιήζεψλ 

ηεο, γεγνλφο πνπ ελδέρεηαη λα πξνθαιέζεη απμεκέλν θφζηνο παξαγσγήο ησλ πξνηφλησλ 

ηεο (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Ωο εθ ηνχηνπ, κνινλφηη έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο θαίλεηαη, εθ πξψηεο 

φςεσο, φηη είλαη πξνηηκεηένο, ελ ηνχηνηο ζα πξέπεη λα ιεθζνχλ ππφςε θαη άιινη 

παξάγνληεο.  
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Γηα παξάδεηγκα, κηα επηρείξεζε κε ρακειφ πεξηζψξην θέξδνπο κπνξεί λα εθαξκφδεη κηα 

δπλακηθή πνιηηηθή πσιήζεσλ θαηά ηελ νπνί λα πξαγκαηνπνηεί πςειά θέξδε ιφγσ ηνπ 

κεγάινπ φγθνπ πσιήζεσλ αληηζηαζκίδνληαο έηζη ην ρακειφ ηεο πεξηζψξην θέξδνπο.  

Αληίζεηα, κηα επηρείξεζε κε πςειφ πεξηζψξην θέξδνπο κπνξεί λα είλαη κηα 

θαζεηνπνηεκέλε επηρείξεζε, νπφηε ην ζπλνιηθφ θέξδνο φισλ ησλ επηκέξνπο δηαδηθαζηψλ 

επηηπγράλεηαη κε βάζε ηελ ηηκή πσιήζεσο ησλ έηνηκσλ πξνηφλησλ ηεο. (Νηάξρνο Ν., 

2002) 

Μηα επηρείξεζε πνπ βξίζθεηαη ζην ηειεπηαίν ζηάδην ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο ζα 

έρεη έλα πνιχ κηθξφηεξν πεξηζψξην θέξδνπο, εθφζνλ δε ζπλππνινγίδεη ηα θέξδε ησλ 

πξνεγνχκελσλ ζηαδίσλ.  

 

5.3 Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνύ θέξδνπο  

 

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο πνπ 

επηηπγράλεη κηα νηθνλνκηθή κνλάδα απφ ηηο πσιήζεηο ηεο, δειαδή δείρλεη ην  θέξδνο απφ 

ηηο ιεηηνπξγηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο. 

 Έηζη ν αξηζκνδείθηεο απηφ δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θέξδνπο, πνπ κέλεη ζηελ επηρείξεζε 

κεηά ηελ αθαίξεζε απφ ηηο θαζαξέο πσιήζεηο ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ θαη ησλ ινηπψλ 

εμφδσλ ηα νηθνλνκηθήο κνλάδαο. (Νηθνιάνπ Α., 1999).Πξνθχπηεη αλ δηαηξέζνπκε  ηα 

θαζαξά ιεηηνπξγηθά θέξδε κηαο πεξηφδνπ κε ην  ζχλνιν ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ ηεο 

ίδηαο πεξηφδνπ.   

 

 

 

 

 

 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο, ηφζν πην επηθεξδήο είλαη ε 

επηρείξεζε.  

Πξφθεηηαη γηα έλαλ αξηζκνδείθηε πνιχ ρξήζηκν, δεδνκέλνπ φηη ηφζν ε δηνίθεζε φζν θαη 

πνιινί αλαιπηέο βαζίδνπλ ηηο πξνβιέςεηο ηνπο γηα ηα κειινληηθά θαζαξά θέξδε ηεο 
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επηρείξεζεο επί ηνπ πξνβιεπφκελνπ χςνπο πσιήζεσλ θαη ηνπ πνζνζηνχ θαζαξνχ 

θέξδνπο. Πξέπεη λα ηνληζζεί φηη απφ ηελ κειέηε θαη ησλ δχν αξηζκνδεηθηώλ κηθηνύ θαη 

θαζαξνύ θέξδνπο κπνξεί ν αλαιπηήο λα εκβαζχλεη πεξηζζφηεξν ζηελ εζσηεξηθή 

ιεηηνπξγία ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Δηδηθφηεξα εάλ, ν αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο 

δελ κεηαβάιιεηαη δηαρξνληθά ελψ θαηά ηελ ίδηα πεξίνδν ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ 

θέξδνπο παξνπζηάδεη θάκςε, ε εμέιημε απηή καο δείρλεη κηα δπζαλάινγε αχμεζε ησλ 

εμφδσλ ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Αληίζεηα εάλ, ν αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο παξνπζηάδεη θάκςε δηαρξνληθά, ελψ ν 

αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο παξακέλεη ζηαζεξφο, παξέρεηαη ε έλδεημε δπζαλάινγνπ 

αχμεζεο ηνπ θφζηνπο ησλ πσιεζέλησλ ζε ζρέζε κε ηα έζνδα πσιήζεσλ. Απηφ κπνξεί 

λα νθείιεηαη είηε ζε ζπκπίεζε ησλ ηηκψλ πσιήζεσλ ησλ πξντφλησλ ηεο επηρείξεζεο, είηε 

ζε κείσζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ησλ ζπληειεζηψλ πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηελ παξαγσγή. 

Αθφκα κηα πεξίπησζε είλαη εάλ νη αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θαη θαζαξνχ θέξδνπο λα 

κεηψλνληαη ελψ ηα έμνδα ιεηηνπξγίαο λα παξακέλνπλ ζηαζεξά ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο, 

απηφ νθείιεηαη απνθιεηζηηθά θαη κφλν ζην πςειφηεξν θφζηνο παξαγσγήο.  

 

5.4 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ  

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη έλαο αθφκε ζεκαληηθφο 

αξηζκνδείθηεο, ν νπνίνο παξνπζηάδεη ηελ θεξδνθνξία κηαο επηρείξεζεο θαη παξνπζηάδεη 

θαηά πφζν πξαγκαηνπνηήζεθε ν ζηφρνο ηεο γηα έλα ηθαλνπνηεηηθφ απνηέιεζκα. 

(Νηθνιάνπ Α., 1999) 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνθχπηεη αλ δηαηξέζνπκε ηα 

θαζαξά ιεηηνπξγηθά θέξδε ρξήζεο κε ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο 

(κεηνρηθφ θεθάιαην+ απνζεκαηηθά) 
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Έλαο ρακειόο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη ελδεηθηηθφο ηνπ 

φηη ε επηρείξεζε δελ είλαη επηηπρεκέλε εμαηηίαο ηεο κε θαιήο δηνηθήζεσο, κε 

ηθαλνπνηεηηθήο παξαγσγηθφηεηαο, δπζκελψλ νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ, ππεξεπελδχζεσλ 

θεθαιαίσλ ηα νπνία δελ απαζρνινχληαη πιήξσο ή θαη άιισλ κε επλντθψλ παξαγφλησλ 

νη νπνίνη φκσο δελ κπνξνχλ λα εληνπηζζνχλ απφ ηνλ εμσηεξηθφ αλαιπηή κφλν κε βάζε 

ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ παξαπάλσ αξηζκνδείθηε.  

Αληίζεηα έλαο πςειόο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ απνηειεί 

έλδεημε φηη ε επηρείξεζε επεκεξεί θαη απηφ αλάινγα κπνξεί λα νθείιεηαη ζηελ 

επηηπρεκέλε δηνίθεζε ηεο, ζηηο επλντθέο γηα απηήλ νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, ζηελ εχζηνρε 

ρξεζηκνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΔΚΣΟ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ Ή 

ΒΗΩΗΜΟΣΖΣΑ 

 

6. Αξηζκνδείθηεο θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο θαη βησζηκόηεηαο  

 

6.1 Γεληθά 

Με ηνπο δείθηεο απηνχο εθηηκάηαη ε καθξνρξόληα ηθαλόηεηα κηαο επηρείξεζεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο ππνρξεώζεηο ηεο θαη ν βαζκφο πξνζηαζίαο πνπ απνιακβάλνπλ νη 

πηζησηέο ηεο (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Πξνθεηκέλνπ λα εμεηάζνπκε ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο ζε 

καθξνρξφληα θιίκαθα ζα πξέπεη λα αλαιχζνπκε ηελ δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο.  

Γηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο είλαη ηα δηάθνξα είδε θαη νη 

κνξθέο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο.  

Έηζη έρνπκε ηα κόληκα (ίδηα) θεθάιαηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαζψο επίζεο θαη ηηο 

βξαρππξόζεζκεο, κεζνπξόζεζκεο θαη καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο. Απφ ηηο 

δηάθνξεο απηέο κνξθέο ππνρξεψζεσλ, άιιεο εμαζθαιίδνληαη κε ηελ παξνρή ππνζήθεο ή 

πξνζεκεηψζεσο ή ελέρπξνπ, ελψ γηα άιιεο δελ παξέρεηαη θακηά εκπξάγκαηε αζθάιεηα 

ζηνπο πηζησηέο. Μ απηφ ηνλ ηξφπν θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη νη δηάθνξεο 

κνξθέο δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο πεξηέρνπλ δηαθνξεηηθά πνζνζηά 

θηλδχλνπ γηα ηνπο πηζησηέο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Η ζπνπδαηφηεηα ηεο δηαξζξψζεσο ησλ θεθαιαίσλ απνξξέεη απφ ηελ νπζηαζηηθή δηαθνξά 

πνπ ππάξρεη κεηαμχ ησλ ηδίσλ θαη ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ.  

Σα ίδηα θεθάιαηα είλαη απηά πνπ επσκίδνληαη ηνλ επηρεηξεκαηηθό θίλδπλν πνπ 

ελππάξρεη ζε θάζε επηρείξεζε. Σα ίδηα θεθάιαηα δελ έρνπλ νξηζκέλν ρξφλν επηζηξνθήο, 

νχηε εμαζθαιηζκέλε απφδνζε. Δπηπιένλ ζεσξνχληαη κφληκα θα επελδχνληαη, θαηά 

θαλφλα, ζε καθξνρξφληεο επελδχζεηο κε απνηέιεζκα λα πεξηθιείνπλ κεγαιχηεξν 

θίλδπλν.  

Από ηελ άιιε πιεπξά ηα δαλεηαθά θεθάιαηα πξέπεη λα εμνθιεζνύλ πξνζαπμεκέλα 

απφ ηνπο ηφθνπο ηνπο, ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα θαη αλεμάξηεηα απφ ηελ νηθνλνκηθή 
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θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο. ε πεξίπησζε πνπ ε επηρείξεζε έρεη ππνζηεί δεκηά θαη δελ 

είλαη ζε ζέζε λα εμνθιήζεη ηνπο πηζησηέο ηεο, ζα ππνζηεί δεκία ζηα ίδηα ηα θεθάιαηα 

ηεο.  

Έηζη όζν  κεγαιύηεξε είλαη ε αλαινγία ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζην ζύλνιν ησλ 

θεθαιαίσλ κηαο  νηθνλνκηθήο  κνλάδαο ηόζν πεξηζζόηεξν ρξεσκέλε εκθαλίδεηαη 

απηή θαη ηόζν κεγαιύηεξεο είλαη νη ζηαζεξέο επηβαξύλζεηο θαη ππνρξεώζεηο ηεο γηα 

ηελ εμόθιεζή ηνπο. Τπάξρεη δειαδή πίεζε ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα γηα ηελ πιεξσκή 

θφξσλ θαη ηελ επηζηξνθή δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ, κφιηο θαηαζηνχλ ιεμηπξφζεζκα.  

Αμίδεη λα ηνληζζεί φηη ε ρξεζηκνπνίεζε μέλσλ θεθαιαίσλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε λέσλ 

επελδχζεσλ παξνπζηάδεη πνιιά πιενλεθηήκαηα, ζε ζρέζε κε ηελ έθδνζε λέσλ ηίηισλ 

απφ αχμεζε θεθαιαίνπ. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Δίλαη επφκελν, αλ ε απφδνζε ησλ λέσλ επελδχζεσλ, πνπ ρξεκαηνδνηνχληαη κε δαλεηαθά 

θεθάιαηα, είλαη κεγαιχηεξε απφ ηνλ ηφθν ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ, νη κέηνρνη λα 

σθεινχληαη απφ ηα απμεκέλα θέξδε ηεο επηρείξεζεο ρσξίο λα εηζθέξνπλ πξφζζεηα δηθά 

ηνπο θεθάιαηα. Έηζη, αλ ε επηρείξεζε επηηπγράλεη πςειφηεξε απφδνζε επελδχνληαο ην 

πξνηφλ ελφο ρακειφηνθνπ δαλείνπ, ηφηε πξαγκαηνπνηεί θέξδνο πνπ ιέγεηαη  «trading on 

the equit»  

Έλα αθφκε πιενλέθηεκα γηα ηελ ρξεζηκνπνίεζε μέλσλ θεθαιαίσλ κπνξεί λα αλαθεξζεί 

θαη ε δηαηήξεζε ηνπ ειέγρνπ απφ ηελ πιεπξά ησλ κεγάισλ κεηφρσλ, πνπ ζπλήζσο 

δηνηθνχλ κηα επηρείξεζε.  

Γηα ηνπο επελδπηέο- κεηφρνπο, ε χπαξμε ρξεψλ πεξηθιείεη θάπνην θίλδπλν απψιεηαο ηεο 

επελδχζεσο ηνπο θαη κεηψλεη ηελ αμία ησλ απμεκέλσλ θεξδψλ, πνπ ζπλήζσο επηηπγράλεη 

κηα επηρείξεζε κε ηε ρξεζηκνπνίεζε μέλσλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Δίλαη γεγνλφο φηη ν 

ππεξδαλεηζκφο κπνξεί λα αληηζηξέςεη ηνπο επλντθνχο φξνπο γηα επίηεπμε απμεκέλσλ 

θεξδψλ θαη θαηά ζπλέπεηα λα ζέζεη ζε θίλδπλν ηελ επηρείξεζε.  

ρεηηθά κε ηελ επίδξαζε πνπ έρεη ε δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο ζηελ 

αμία ησλ κεηνρψλ ηεο θαη ζην χςνο ησλ θεξδψλ ηεο, ππάξρνπλ δχν δηαθνξεηηθέο 

ζεσξήζεηο. 

 Η πξψηε ππνζηεξίδεη φηη ηα δαλεηαθά θεθάιαηα, εθηφο απφ ην φθεινο πνπ απνθέξνπλ 

ζηελ επηρείξεζε ιφγσ ησλ θνξνινγηθψλ ειαθξχλζεσλ, αζθνχλ επίζεο επίδξαζε ζηα 

θέξδε θαη ζηελ εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ κεηνρψλ ηεο.  
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Δλψ ε δεχηεξε ππνζηεξίδεη φηη εθηφο απφ ην θνξνινγηθφ φθεινο, ηα δαλεηαθά θεθάιαηα 

δελ επεξεάδνπλ ηα θέξδε θαη ηελ εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ κεηνρψλ ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο. 

Παξ’ φια απηά είλαη ρξένο ηεο θάζε επηρείξεζεο λα επηζεκαίλεη ηηο ηπρφλ επθαηξίεο, 

ππνθαζηζηψληαο ηα πςεινχ θφζηνπο θεθάιαηα κε ηα άιια ρακειφηεξνπ θφζηνπο.  

Γηα απηφ ην ιφγν ζα πξέπεη λα κειεηψληαη θαη λα αλαιχνληαη ηα γεληθά ραξαθηεξηζηηθά 

ηνπ θιάδνπ, ζηνλ νπνίν αλήθεη ε νηθνλνκηθή κνλάδα, θαζψο επίζεο θαη ηα πεξηνπζηαθά 

ηεο ζηνηρεία θαη ε δπλακηθφηεηα ησλ θεξδψλ ηεο παξάιιεια κε ηνλ βαζκφ ζηαζεξφηεηαο 

ηνπο ζην κέιινλ (Λαδαξίδεο Θ., Κνληένο Γ., αξηαλλίδεο Ν., 2013). 

Πάλησο ζα πξέπεη λα ηνληζζεί φηη ε θάζε επηρείξεζε έρεη ηε δηθή ηεο άξηζηε δηάξζξσζε 

θεθαιαίσλ, ε νπνία εμαξηάηαη απφ ηνπο δηάθνξνπο παξάγνληεο πνπ πξναλαθέξζεθαλ.  

Η θάζε επηρείξεζε αθνινπζεί κηα ηέηνηα πνιηηηθή σο πξνο ηε δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ 

ηεο νχησο ψζηε λα ππάξρεη ηζνξξνπία κεηαμχ ηνπ αλαιακβαλφκελνπ θηλδχλνπ απφ ηελ 

άζθεζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη ηεο πξνζδνθψκελεο απφ απηήλ 

απνδφζεσο.  

Η άξηζηε δηάξζξσζε θεθαιαίσλ γηα κηα νηθνλνκηθή κνλάδα είλαη εθείλε πνπ θαηαθέξλεη 

λα επηθέξεη ηζνξξνπία κεηαμχ ηνπ αλαιακβαλφκελνπ θηλδχλνπ θαη ηεο απφδνζεο ηεο 

επηρείξεζεο θαη ε νπνία κεγηζηνπνηεί ηελ ηηκή ησλ κεηνρψλ ηεο ζηελ αγνξά, ελψ 

ηαπηφρξνλα ειαρηζηνπνηεί ην θφζηνο ησλ θεθαιαίσλ ηεο. Γειαδή πξφθεηηαη γηα 

κεγηζηνπνίεζε ηεο αμίαο ηεο ή ειαρηζηνπνίεζε ηνπ θφζηνπο ησλ θεθαιαίσλ ηεο. 

(Νηάξρνο Ν., 2002) 

 

6.2 Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα  

Η ζρέζε απηή δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ ελεξγεηηθψλ κηαο επηρείξεζεο, πνπ 

έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο.  

Ο πξνζδηνξηζκφο ηνπ δείθηε απηνχ δίλεηαη απφ ηελ ζρέζε:  
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      ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ                   =   100   x     ------------------------------------- 
      ΚΔΦΑΛΑΙΑ                                                       ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 
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Η δηαθνξά ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε απφ ην 100 δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ μέλσλ 

θεθαιαίσλ, πνπ πξνζθέξζεθαλ απφ ηνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο γηα ηελ 

ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

Πξέπεη λα ζεκεησζεί, φηη ν αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο βξαρππξφζεζκνπο θαη καθξνπξφζεζκνπο 

πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο.  

ε απηφ ην ζεκείν ζα πξέπεη λα ηνλίζνπκε φηη ν αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά 

θεθάιαηα είλαη εμίζνπ ζεκαληηθφο κε ηνλ αξηζκνδείθηε ξεπζηφηεηαο κηαο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο θαη απηφ γηαηί εκθαλίδεη ηελ νηθνλνκηθή ηεο δχλακε ελψ ζπγρξφλσο αληαλαθιά 

ηε καθξνρξφληα ξεπζηφηεηα ηεο.  

Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα δείρλεη φηη ππάξρεη κηθξή 

πηζαλφηεηα νηθνλνκηθήο δπζθνιίαο γηα ηελ εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ κηαο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο.  

Αληίζεηα έλαο ρακειόο αξηζκνδείθηεο απνηειεί έλδεημε κηαο πην επηθίλδπλεο 

θαηάζηαζεο, αθνχ ππάξρεη ην ελδερφκελν λα πξνθχςνπλ κεγάιεο δεκηέο ζηελ 

επηρείξεζε θαη ησλ νπνίσλ ην βάξνο γηα ηελ θάιπςε ζα θέξνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα. 

 

6.3 Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα πξνθχπηεη δηαηξψληαο ηα ίδηα θεθάιαηα 

κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο κε ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ ηεο ζε πάγηα ζηνηρεία . 

πλεπψο:  

 

  

 

 

 

 

 

Με ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ,  ζθνπόο είλαη ε εύξεζε ηνπ ηξόπνπ 

ρξεκαηνδνηήζεσο ησλ πάγησλ επελδύζεσλ κηαο επηρείξεζεο. (Νηάξρνο Ν., 2002) 

 

 

       ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΩΝ                              ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 
       ΚΔΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟ                      =          --------------------------------- 
       ΠΑΓΙΑ                                                                          ΠΑΓΙΑ 
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Με απηφ ηνλ ηξφπν φηαλ ηα ίδηα θεθάιαηα κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο είλαη κεγαιχηεξα 

απφ ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ ζε πάγηα, ηφηε έλα κέξνο ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο 

πξνέξρεηαη απφ ηνπο κεηφρνπο ηεο. Αληίζεηα φηαλ δειαδή ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη 

κηθξφηεξα απφ ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ ζε πάγηα, ηφηε γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

πάγησλ ζηνηρείσλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί θαη μέλα θεθάιαηα, 

δαλεηαθά.  

Με ηελ δηαρξνληθή παξαθνινχζεζε ηνπ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο πάγηα κπνξεί ν 

νηθνλνκηθφο αλαιπηήο λα θαηαιάβεη ηελ πνιηηηθή πνπ αθνινπζεί ε νηθνλνκηθή κνλάδα 

σο πξνο ηνλ ηξφπν ρξεκαηνδφηεζεο ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ηεο. (Νηθνιάνπ Α., 1999) 

Όηαλ έλαο αξηζκνδείθηεο ζεκεηψλεη άλνδν, ζεκαίλεη φηη ε αχμεζε ηνπ παγίνπ θεθαιαίνπ 

ρξεκαηνδνηείηαη θαηά κεγαιχηεξν πνζνζηφ απφ ηα ίδηα θεθάιαηα παξά απφ δαλεηζκφ. 

Δλψ, έλαο ζπλερψο κεηνχκελνο αξηζκνδείθηεο δείρλεη φηη ηα πνζά πνπ δηαηέζεθαλ γηα 

ηελ αχμεζε ηνπ επελδεδπκέλνπ παγίνπ θεθαιαίνπ έρνπλ αληιεζεί, θαηά ην κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ, απφ δαλεηζκφ θαη φρη απφ ηε ρξεζηκνπνίεζε ηδίσλ πεγψλ θεθαιαίσλ.  

 

Η δηαρξνληθή κεηαβνιή ηνπ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο πάγηα θεθάιαηα κπνξεί λα 

νθείιεηαη ζηνπο παξαθάησ ιφγνπο: 

 ηελ πψιεζε παγίσλ ζηνηρείσλ  

 ηελ αγνξά παγίσλ ζηνηρείσλ  

 ηελ παξαθξάηεζε θεξδψλ, κε ηελ κνξθή απνζεκαηηθψλ 

 ηελ αχμεζε θεθαιαίσλ, κε ηελ έθδνζε λέσλ ηίηισλ 

 ηελ εκθάληζε έθηαθησλ δεκηψλ 

 ηελ δηαλνκή κεξηζκάησλ 
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Έλαο πςειόο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα ελδέρεηαη λα αληαλαθιά 

κηα θάπνηα ππεξεπέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο ζε αθίλεηα θαη ινηπά πάγηα 

ζηνηρεία, ε νπνία δε κπνξεί λα ζεσξεζεί επσθειήο γηα ηελ επηρείξεζε, δεδνκέλνπ φηη 

απαηηεί κεγάιεο εηήζηεο απνζβέζεηο, νη νπνίεο κεηψλνπλ ηα θέξδε ηεο. 

 Αθφκα ππάξρεη ε πηζαλφηεηα κηα ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα λα έρεη πξαγκαηνπνηεζεί κε 

ηελ ρξήζε θεθαιαίσλ θίλεζεο κε απνηέιεζκα λα ππάξρεη αλεπάξθεηα απηψλ γηα ηηο 

ηξέρνπζεο αλάγθεο ηεο επηρείξεζεο.  

 

6.4 Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ πξνο ζπλνιηθέο ππνρξεώζεηο  

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξνύληνο  ελεξγεηηθνύ κηαο επηρείξεζεο πξνο ην ζχλνιν ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο δείρλεη ηελ ξεπζηφηεηα ησλ καθξνρξφλησλ ππνρξεψζεψλ ηεο. 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξνύληνο  ελεξγεηηθνύ πξνθχπηεη δηαηξψληαο ην 

θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζην νπνίν ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη 

ηα δηαζέζηκα, κε ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο.  

 

 

 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ πξνο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο είλαη 

ζεκαληηθφο αλ ιεθζεί ππφςε φηη, νξηζκέλα θπθινθνξηαθά ζηνηρεία έρνπλ ζρεηηθά 

ρακειφ βαζκφ ξεπζηνπνίεζεο. Δπεξεάδεηαη αξλεηηθά απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο θαη έθηαθηεο 

δεκίεο.  

Έλαο ζρεηηθά πςειφο αξηζκνδείθηεο παξέρεη έλδεημε φηη, αλ ππάξμνπλ ππεξβνιηθέο 

δεκίεο απφ ηελ ξεπζηνπνίεζε ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ, νη καθξνπξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ζα κπνξνχλ λα εμνθιεζνχλ απφ ηα θεθάιαηα θίλεζεο. 

 

 

 

     ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ   
ΚΤΚΛΟΦΟΡ.                                         ΤΝΟΛΟ ΚΤΚΛΟΦ. ΔΝΔΡΓΗΣ. 
ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ                 =   100  x   --------------------------------------------- 

      ΠΡΟ  ΤΝΟΛΙΚΔ                                ΤΝΟΛΟ  ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ 
                                                                 

    

  

     ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ     
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΔΒΓΟΜΟ - ΠΡΑΚΣΗΚΟ ΜΔΡΟ 

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ ΣΖ ΔΣΑΗΡΑ 

Carrier Frigel Apostolou ΑΔ 

 

7.1 ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ 

7.1.1 Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο  

 

 

ΔΣΖ 

ΚΤΚΛΟ- 

ΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΒΡΑΥΤΠΡΟ- 

ΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ 

ΑΡΗΘΜΟ-

ΓΔΗΚΣΖ 

(φορές) 

2013 10.754.365 2.762.687 3,89 

 

2014 13.107.113 5.032.737 2,60 

 

2015 12.474.791 4.983.336 2,50 

 

2016 17.728.583 10.118.440 1,75 

 

2017 17.162.366 9.619.831 1,78 

 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη πφζεο θνξέο ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ 

θαιχπηεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο . Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο 

βξίζθεηαη ζε θαιή ηηκή φηαλ είλαη αλάκεζα ζην 1,5 θαη ζην 2,5 . Σν θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ πεξηιακβάλεη ηα απνζέκαηα, ηηο απαηηήζεηο, ηα ρξεφγξαθα θαη νπνηαδήπνηε 

ηακεηαθά απνζέκαηα. Σν ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ απνηεινχλ νη 

ηξάπεδεο (δάλεηα), πηζησηέο - πξνκεζεπηέο, πξνθαηαβνιέο πειαηψλ θ.α. 

Παξαηεξψληαο πξνζεθηηθά  ηηο επηδφζεηο ηνπ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο Carrier Frigel Apostolou ΑΔ  παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο θηλείηαη ζηαζεξά 

κέζα ζηα   θαιά δηαζηήκαηα φια ηα ρξφληα εμέηαζεο. Η ζπλερήο πηψζε ηνπ δείθηε δελ 

επεξεάδεη κέρξη ην έηνο 2017 ηελ ζπλνιηθή εηθφλα θαη ζπκπεξηθνξά ηνπ αξηζκνδείθηε. 

Θα κπνξνχζακε λα ραξαθηεξίζνπκε ηνλ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο έλα θαιφ 

αξηζκνδείθηε γηα ηελ εηαηξία Carrier Frigel Apostolou ΑΔ. 
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ (υορές)
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7.1.2 Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο 

 

 

ΔΣΖ 

 

Κ.Δ - ΑΠΟΘΔΜ. 

 

ΒΡΑΥ. 

ΤΠΟΥΡ. 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

(φορές) 

2013 10.754.365 -1.219.453= 

9.534.912 

 

2.762.687 
3,45 

 

2014 13.107.113-1.548.740= 

11.558.373 

 

5.032.737 
2,30 

 

2015 12.474.791-1.504.755= 

10.970.036 

4.983.336 

2,20 

 

2016 17.728.583-3.330.026= 

14.398.557 

 

10.118.440 
1,42 

 

2017 17.162.366-2.635.924= 

14.526.442 

 

9.619.831 
1,51 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη πφζεο θνξέο  ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ 

– απνζέκαηα  θαιχπηεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Ο αξηζκνδείθηεο ζεσξείηαη 

θαιφο  φηαλ είλαη θνληά  ζην 1 θαη πάλσ . Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο  

εηδηθήο ξεπζηφηεηαο  ηφζν θαιχηεξα γηα ηελ επηρείξεζε.  

Γηα ηνλ αξηζκνδείθηε εηδηθήο ξεπζηφηεηαο, γηα ηελ εηαηξία Carrier Frigel Apostolou ΑΔ 

ν αξηζκνδείθηεο  εηδηθήο ξεπζηφηεηαο φια ηα ρξφληα εμέηαζεο βξίζθεηαη πνιχ πάλσ  απφ 

ηελ κνλάδα (1) θαη ζεσξείηαη έλαο θαθφο αξηζκνδείθηεο. Η ζπλερήο κείσζε ησλ ηηκψλ 

ηνπ αξηζκνδείθηε ζρεδφλ φια ηα ρξφληα εμέηαζεο δελ επεξεάδεη ηελ εηθφλα ηνπ. 
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ (υορές)

3,45

2,3 2,2

1,42 1,51

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

2013 2014 2015 2016 2017



45 

 

7.1.3 Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο  

 

 

ΔΣΖ 

 

ΓΗΑΘΔΗΜΑ 

 

ΒΡΑΥ. 

ΤΠΟΥΡ. 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

(φορές) 

2013 3.117.980 2.762.687 
1,13 

2014 1.409.861 5.032.737 
0,28 

2015 1.303.061 4.983.336 
0,26 

2016 3.306.597 10.118.440 
0,33 

2017 3.023.407 9.619.831 
0,31 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο καο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα 

ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο (θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ – απνζέκαηα-απαηηήζεηο) κπνξνχλ 

λα θαιχςνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο βξίζθεηαη ζε 

θαιφ επίπεδν, φηαλ βξίζθεηαη αλάκεζα ζην 0,50 θαη 1, δηάζηεκα πνπ δείρλεη φηη ε 

επηρείξεζε έρεη επαξθή δηαζέζηκα γηα θάιπςε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο, γηα ηελ επηρείξεζε Carrier Frigel Apostolou 

ΑΔ ,  ην 2013 επηηπγράλεη πνιχ θαιή απφδνζε, αιιά ζηελ ζπλέρεηα, νη δηαθπκάλζεηο ησλ 

δηαζεζίκσλ θαη ε κεγάιε αχμεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ δίλεη ηηκέο ζηνλ 

αξηζκνδείθηε απηφ θάησ απφ ην ειάρηζην θαιφ  επίπεδν πνπ είλαη ε ηηκή 0,50.  Έηζη, γηα 

ηελ επηρείξεζε πνπ εμεηάδνπκε, ηελ επηρείξεζε Carrier Frigel Apostolou ΑΔ, ηελ 

πεληαεηία εμέηαζεο, ν αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο ραξαθηεξίδεηαη θαιφο γηα 

ηνλ πξψην ρξφλν θαη θαθφο γηα ηα επφκελα ηέζζεξα ρξφληα. 
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ (υορές)
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7.2.ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΗΚΟΣΖΣΑ 

 

7.2.1 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 

 

ΔΣΖ ΚΟΣΟ 

ΠΩΛΖΘΔΝΣΩΝ 

ΜΔΟ ΟΡΟ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΩΝ 

ΑΡΗΘΜΟ- 

ΓΔΗΚΣΖ 

(θνξέο) 

ΑΡΗΘΜΟ- 

ΓΔΗΚΣΖ 

(εκέξεο) 

2013 9.360.455 (1.445.794+1.219.453)/2= 

1.332.623 
7 

 

52 

 

2014 12.497.628 (1.219.453+1.548.740)/2= 

1.384.096 
9 

 

40 

 

2015 11.827.245 (1.548.740+1.504.755)/2= 

1.526.747 

 

8 

 

47 

 

 

2016 14.055.885 (1.504.755+3.330.026)/2= 

2.417.390 
6 

 

63 

 

2017 23.859.768 (1.504.755+2.635.924)/2= 

2.070.339 
12 

 

32 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ δείρλεη πφζεο θνξέο  ή ζε πφζεο 

εκέξεο αλαλεψζεθαλ ηα απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο κέζα 

ζηε ρξήζε. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν αξηζκνδείθηεο ή φζν ιηγφηεξεο εκέξεο 

εκθαλίδεη,  ηφζν πην απνηειεζκαηηθά ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε. 

Οη ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ, ελψ μεθηλάεη απφ έλα 

κάιινλ θαιφ   ζεκείν, ηηο 52  εκέξεο, ζηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδεη κηθξεο ή κεγαιχηεξεο 

δηαθπκάλζεηο. Οπσζδήπνηε κία ζχγθξηζε απηνχ ηνπ αξηζκνδείθηε κε ηνλ  κέζν φξν ηνπ 

θιάδνπ ή κε νκνεηδείο επηρεηξήζεηο, ζα βνεζνχζε λα βγάινπκε αζθαιέζηεξα 

ζπκπεξάζκαηα γηα ηνλ αξηζκνδείθηε απηφ, πνπ εθ πξψηεο φςεσο θαίλεηαη έλαο θαιφο  

αξηζκνδείθηεο γηα ηελ εηαηξία  Carrier Frigel Apostolou ΑΔ. 



48 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ (ημέρες)

52

40

47

63

32

0

10

20

30

40

50

60

70

2013 2014 2015 2016 2017

 

 



49 

 

7.2.2 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνύ   

 

 

ΔΣΖ 

 

ΠΩΛΖΔΗ 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

2013 11.189.991 11.613.176 0,96 

2014 15.111.913 14.048.861 1,08 

2015 14.360.597 13.266.472 1,08 

2016 16.905.845 18.443.515 0,92 

2017 26.776.427 17.977.431 1,49 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ εμεηάδεη πφζν απνηειεζκαηηθά 

κηα επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί ην ζχλνιν ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα λα παξάγεη 

πσιήζεηο. Απηφ είλαη έλα ζηνηρείν πνπ δείρλεη φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί 

απνηειεζκαηηθά ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα λα παξάγεη πσιήζεηο. Ο αξηζκνδείθηεο 

απηφο γηα κεγάιεο επηρεηξήζεηο (βηνκεραλίεο) φηαλ είλαη πάλσ απφ ην 1 ζεσξείηαη θαιφο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ γηα ηελ εηαηξία  Carrier Frigel 

Apostolou ΑΔ γεληθά θξίλεηαη θαιφο  ή ηθαλνπνηεηηθφο, άζρεηα ηηο κεηαβνιέο ηνπ θαη 

δηαθπκάλζεηο  ηνπ, νη νπνίεο φκσο είλαη ζρεηηθά κηθξέο θαη νη ηηκέο ηνπ αξηζκνδέηθηε 

θπκαίλνληαη γχξσ ζηελ κνλάδα.. Σα δχν έηε, κε ηηκέο θάησ απφ ηελ κνλάδα δελ 

αιιάδνπλ ηελ ζπλνιηθή εηθφλα ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ, δειαδή φηη πξφθεηηαη γηα έλα 

ζρεηηθά θαιφ αξηζκνδείθηε γηα ηελ εηαηξία Carrier Frigel Apostolou ΑΔ 
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7.2.3 Αξηζκνδείθηεο κέζεο πεξηόδνπ είζπξαμεο απαηηήζεσλ  

 

 

ΔΣΖ 

 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ  

 

ΠΩΛΖΔΗ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ 

* ΖΜΔΡΔ 

(ημέρες) 

2013 6.416.923 11.189.991 209 

2014 9.666.974 15.111.913 233 

2015 10.148.512 14.360.597 258 

2016 11.091.958 16.905.845 239 

2017 11.503.034 26.776.427 157 

 

Ο αξηζκνδείθηεο κέζεο πεξηφδνπ είζπξαμεο απαηηήζεσλ καο δείρλεη ζε πφζεο εκέξεο 

θαηά κέζν φξν ε επηρείξεζε  εηζπξάηηεη ηηο απαηηήζεηο ηεο απφ ηνπο πειάηεο . 

Ο αξηζκνδείθηεο κέζεο πεξηφδνπ είζπξαμεο απαηηήζεσλ γηα ηελ εηαηξία πνπ εμεηάδνπκε 

θαίλεηαη φηη βξίζθεηαη ζε άζρεκα επίπεδα (πςειά), θαη  κε ηάζε ρεηξνηέξεπζεο  ηα ηξία 

πξψηα ρξφληα θαη ζηελ ζπλέρεηα εκθαλίδεηαη  κία βειηίσζε 

Καιφ ζα ήηαλ λα γίλεη θαη κία ζχγθξηζε ηνπ δείθηε απηνχ ηεο εηαηξίαο γηα ηελ εηαηξία  

Carrier Frigel Apostolou ΑΔ κε ηνλ κέξνο φξν ηνπ θιάδνπ ή κε νκνεηδείο επηρεηξήζεηο 

γηα λα βγνπλ πην αζθαιή ζπκπεξάζκαηα γηα ηηο ηηκέο ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ. 
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7.3.ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 

 

7.3.1 Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ ή κηθηνύ θέξδνπο   

 

 

ΔΣΖ 

 

ΜΗΚΣΑ 

 ΚΔΡΓΖ 

 

ΠΩΛΖΔΗ 

ΑΡΗΘΜΟ- 

ΓΔΗΚΣΖ 

(πνζνζηό %) 

2013 1.829.525 11.189.991 16,35% 

2014 2.614.285 15.111.913 17,30% 

2015 2.533.352 14.360.597 17,64% 

2016 2.849.959 16.905.845 16,86% 

2017 2.916.659 26.776.427 10,89% 

 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ζε ηη πνζνζηφ κηθηνχ 

θέξδνπο πσιεί ε επηρείξεζε ην παξαγφκελν πξντφλ, ην βαζκφ απνηειεζκαηηθφηεηαο 

θαζψο θαη ηνλ ηξφπν πνπ θαζνξίδεη ε επηρείξεζε ηελ ηηκή. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο γηα ηελ εηαηξία  γηα ηελ εηαηξία  

Carrier Frigel Apostolou ΑΔ θαίλεηαη πνιχ ρακειφο φια ηα έηε εμέηαζεο. Δλζαξξπληηθφ 

ζηνηρείν είλαη ε εμαηξεηηθή αχμεζε ησλ πσιήζεσλ κεηαμχ ησλ εηψλ 2013-2017. Πάλησο 

ηα πνζνζηά, ζχκθσλα κε ηελ βηβιηνγξαθία γηα βηνκεραληθή επηρείξεζε, είλαη ρακειά. 

Οπσζδήπνηε, θαιφ ζα ήηαλ λα γίλεη θαη κία ζχγθξηζε ηνπ δείθηε απηνχ κε ηνλ κέξνο φξν 

ηνπ θιάδνπ ή κε νκνεηδείο επηρεηξήζεηο γηα λα θαλεί θαιχηεξα θαηά πφζν είλαη θαιφο 

απηφο ν αξηζκνδείθηεο γηα ηελ εηαηξία Carrier Frigel Apostolou ΑΔ. 
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7.3.2 Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνύ θέξδνπο   

 

 

ΔΣΖ 

ΚΑΘΑΡΑ  

 ΚΔΡΓΖ 

(προ φόρων) 

 

ΠΩΛΖΔΗ 

ΑΡΗΘΜΟ- 

ΓΔΗΚΣΖ 

(πνζνζηό %) 

2013 -264.910 11.189.991 -2,37% 

2014 435.162 15.111.913 2,88% 

2015 -610.242 14.360.597 -4,25% 

2016 -102.940 16.905.845 -0,61% 

2017 856.158 26.776.427 3,20% 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνχ θέξδνπο  δείρλεη ζε πνζνζηφ (%)  ην 

θαζαξφ πεξηζψξην θέξδνπο κε ην νπνίν πσιεί ε επηρείξεζε ην παξαγφκελν πξντφλ.  Όζν 

κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνχ θέξδνπο  ην πνζνζηφ 

ηφζν θαιχηεξα γηα ηελ επηρείξεζε.  

Η εηαηξία γηα ηελ εηαηξία  Carrier Frigel Apostolou ΑΔ θαηαγξάθεη γηα ηξία  έηε δεκηέο 

επί ησλ πσιήζεσλ θαη έηζη αληίζηνηρα ν αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη αξλεηηθφο.  ηελ 

ζπλέρεηα, ε  εηαηξία Carrier Frigel Apostolou ΑΔ θζάλεη ζε  θαζαξά θέξδε θαη 

θαηαγξάθεη δχν  ρξνληέο κε ζεηηθά θέξδε. Όκσο, ζην ζχλνιν ηεο πεληαεηίαο ε εηαηξία 

θαηαγξάθεη δεκηέο  -1,15% θαη έηζη ν αξηζκνδείθηεο απηφο ζεσξείηαη θαθφο γηα ηελ 

εηαηξία Carrier Frigel Apostolou ΑΔ. 
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7.3.3 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) 

 

 

ΔΣΖ 

ΚΑΘΑΡΑ  

ΚΔΡΓΖ 

(προ φόρων) 

ΤΝΟΛΟ  

ΗΓΗΩΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

(πνζνζηό %) 

2013 -264.910 8.477.181 -3,12% 

2014 435.162 8.581.398 5,07% 

2015 -610.242 7.823.605 -7,80% 

2016 -102.940 7.720.667 -1,33% 

2017 856.158 7.592.349 11,28% 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ καο δείρλεη, ζε πνζνζηφ,  ηα θαζαξά  

θέξδε  πνπ απνιακβάλνπλ νη κέηνρνη ηεο επηρείξεζεο, ζε πνζνζηά.  Όζν κεγαιχηεξν 

είλαη ην πνζνζηφ απφδνζεο ηφζν ην θαιχηεξν γηα ηελ επηρείξεζε θαη ηνπο κεηφρνπο 

απηήο.  

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα ηελ επηρείξεζε Carrier Frigel 

Apostolou ΑΔ θαη ηνπο κεηφρνπο ηεο είλαη πνιχ θαθφο γηα ηξία  ρξφληα εμέηαζεο θαη 

θαιφο γηα δχν ρξνληέο. ηελ πεληαεηία εμέηαζεο, ν αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ θαηαγξάθεη ζπλνιηθέο θέξδε 4,09%θαη κέζε εηήζηα απφδνζε 0,82%, πνιχ 

άζρεκα απνηειέζκαηα, έζησ θαη γηα πεληαεηία νηθνλνκηθήο θξίζεο, γηα ηελ επηρείξεζε 

Carrier Frigel Apostolou ΑΔ. 
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7.3.4 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ 

 

 

ΔΣΖ 

ΚΑΘΑΡΑ  

ΚΔΡΓΖ 

(προ φόρων) 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

(πνζνζηό %) 

2013 -264.910 11.633.176 -2,28% 

2014 435.162 14.048.041 3,10% 

2015 -610.242 13.266.472 -4,60% 

2016 -102.940 18.443.515 -0,56% 

2017 856.158 17.977.431 4,76% 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ δείρλεη  ηελ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο θαη επηηξέπεη ηελ αμηνιφγεζε ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο..  

Οη κηθηέο απνδφζεηο (θέξδε θαη δεκηέο) γηα ηελ επηρείξεζε επηρείξεζε Carrier Frigel 

Apostolou ΑΔ , φια ηα ρξφληα εμέηαζεο δίλνπλ έλαλ αξηζκνδείθηε κάιινλ πνιχ άζρεκν, 

κε ζπλνιηθή απφδνζε ηελ πεληαεηία 0,42%. Οη ηπρφλ κεηαβνιέο ηνπ αξηζκνδείθηε 

απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ δελ αιιάδνπλ ζηελ ζπλνιηθή εηθφλα ηεο εθηίκεζεο, δει. φηη 

πξφθεηηαη πεξί  ελφο θαθνχ αξηζκνδείθηε γηα ηελ επηρείξεζε επηρείξεζε Carrier Frigel 

Apostolou ΑΔ ,  θαη νπσζδήπνηε γηα λα βγάινπκε αζθαιέζηεξα ζπκπεξάζκαηα, πξέπεη 

λα ηνλ ζπγθξίλνπκε κε ηνλ κέζν φξν ηνπ θιάδνπ ή νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ. 
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7.4. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΗΑΡΘΡΩΖ & 

ΒΗΩΗΜΟΣΖΣΑ 

7.4.1.   Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα 

 

 

ΔΣΖ 

ΗΓΗΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

(πνζνζηό %) 

2013 8.477.181 11.633.176 
72,87% 

2014 8.581.398 14.048.041 
61,09% 

2015 7.823.605 13.266.472 
58,97% 

2016 7.720.667 18.443.515 
41,86% 

2017 7.592.349 17.977.431 
42,23% 

 

Ο αξηζκνδείθηεο  ίδηα πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα δείρλεη ην πνζνζηφ πνπ θαηαιακβάλνπλ 

ηα ίδηα θεθάιαηα , δει. ηα θεθάιαηα ησλ ,κεηφρσλ ζηα ζπλνιηθά θεθάιαηα ηεο 

επηρείξεζεο. Καιή είλαη ε ηηκή πνπ είλαη κεγαιχηεξε ηνπ 50% θαη θπζηθά φζν 

κεγαιχηεξε είλαη ε ηηκή ηφζν θαιχηεξε.  

Παξαηεξείηαη φηη ηα ηξία πξψηα ρξφληα ηα πνζνζηά ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ γηα ηελ 

επηρείξεζε Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,  βξίζθνληαη ζε πςειφηεξα απφ ην 50% θαη 

ραξαθηεξίδεηαη θαιφο. Όκσο;, ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα ν αξηζκνδείθηεο πέθηεη θάησ απφ 

ην 50% θαη ραξαθηεξίδεηαη κέηξηνο ή θαθφο γηα ηελ εηαηξία Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,   

 ν αξηζκνδείθηεο ίδηα πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα.  
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7.4.2. Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα 

 

 

ΔΣΖ 

ΗΓΗΑ 

 ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

 

 

ΠΑΓΗΑ 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

(πνζνζηό %) 

2013 8.477.181 771.454 
1.099% 

2014 8.581.398 702.889 
1.221% 

2015 7.823.605 653.795 
1.197% 

2016 7.720.667 714.931 
1.080% 

2017 7.592.349 815.064 
932% 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα καο δείρλεη απφ πνχ ρξεκαηνδνηνχληαη νη 

πάγηεο επελδχζεηο ηεο επηρείξεζεο. Οη επηζπκεηέο ηηκέο είλαη απηέο πνπ είλαη 

κεγαιχηεξεο απφ ην 100%. 

Γηα ηελ επηρείξεζε Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,  ν αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο 

πάγηα θαη μεθηλάεη απφ έλα πνιχ  θαιφ ζεκείν θαη ζηελ ζπλέρεηα παξφιν πνπ ππάξρνπλ  

έληνλεο   δηαθπκάλζεηο, ν αξηζκνδείθηεο απηφο παξακέλεη ζε πςειφηαηα επίπεδα θαη 

πνιχ πςειφηεξα απφ ην 100%, ην ειάρηζην θαιφ επίπεδν γηα λα ζεσξεζεί θαιφο απηφο ν 

αξηζκνδείθηεο. Ο  αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα, θηλείηαη ζε επίπεδα πνιχ 

πςειά  θαη έηζη ζα ηνλ ραξαθηεξίδακε έλα πνιχ θαιφ  αξηζκνδείθηε γηα ηελ επηρείξεζε 

Carrier Frigel Apostolou ΑΔ. 
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7.4.3  Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ πξνο ζπλνιηθέο ππνρξεώζεηο 

 

 

ΔΣΖ 

 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ  

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

 

ΤΝΟΛΗΚΔ 

ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΓΔΗΚΣΖ 

(πνζνζηό %) 

2013 10.754.365 2.762.687 389% 

2014 13.107.113 5.032.737 260% 

2015 12.474.791 4.983.336 250% 

2016 17.728.583 10.722.847 165% 

2017 17.162.366 10.385.082 165% 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ πξνο ηηο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο 

δείρλεη ηε ξεπζηφηεηα ησλ καθξνρξνλίσλ ππνρξεψζεψλ ηεο. Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο 

(κεγαιχηεξνο ηνπ 100%) δείρλεη φηη κπνξνχλ λα εμνθιεζνχλ νη ππνρξεψζεηο ηεο 

επηρείξεζεο  εάλ ξεπζηνπνηεζεί ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ (απνζέκαηα + απαηηήζεηο 

+δηαζέζηκα).  

Γηα ηελ επηρείξεζε γηα ηελ επηρείξεζε Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,  ν αξηζκνδείθηεο 

ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ πξνο ηηο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο θηλείηαη ζε πνιχ 

πςειφηεξα   επίπεδα απφ ην ειάρηζην θαιφ ζεκείν πνπ είλαη ην  100% θαη έηζη 

ραξαθηεξίδεηαη πνιχ θαιφο αξηζκνδείθηεο. Όκσο, ε ζπλερήο αχμεζε ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ, εάλ ζπλερηζηεί ζα θέξεη ζε πην ρακειά επίπεδα ηνλ 

αξηζκνδείθηε. Πάλησο γηα ηελ πεληαεηία εμέηαζεο ν αξηζκνδείθηεο ραξαθηεξίδεηαη πνιχ 

θαιφο γηα επηρείξεζε Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,   
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Δπίινγνο – πκπεξάζκαηα 

 

Οη αξηζκνδείθηεο  είλαη πνιχ ρξήζηκνη θαη απαξαίηεηνη, αθνχ βνεζνχλ ζηελ αλάιπζε, ηε 

δηάγλσζε θαη εθηίκεζε ηεο θαηάζηαζεο θαη ησλ ζπλζεθψλ ηεο επηρείξεζεο, απνθηνχλ 

φκσο κεγαιχηεξε σθέιεηα θαη ζπνπδαηφηεηα φηαλ ζπγθξίλνληαη κε πξνεγνχκελα ρξφληα, 

ζπγθξίλνληαη κε παξφκνηνπο δείθηεο άιισλ αληαγσληζηηθψλ επηρεηξήζεσλ, θαη επίζεο 

φηαλ ζπγθξίλνληαη κε ηνπο κέζνπο δείθηεο ηνπ θιάδνπ, ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε. 

Βαζηθή θαη θχξηα πεγή πιεξνθνξηψλ  γηα ηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα κηαο 

επηρείξεζεο είλαη νη βαζηθέο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, πνπ δεκνζηεχνληαη . 

Έηζη, γηα ηελ επηρείξεζε «Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,.» θαη κεηά ηελ αλάιπζε πνπ 

πξνεγήζεθε, κπνξνχκε επηγξακκαηηθά λα πνχκε φηη: 

Έηζη, γηα ηελ επηρείξεζε «Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,.» θαη κεηά ηελ αλάιπζε πνπ 

πξνεγήζεθε, κπνξνχκε επηγξακκαηηθά λα πνχκε φηη: 

Γεληθά θαιή είλαη  ε ξεπζηφηεηα γηα ηελ επηρείξεζε, βάζεη ησλ ηξηψλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ 

κειεηήζεθαλ γηα κία πεληαεηία. Οη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηψλ βξίζθνληαη θνληά κέζα ζηα 

θαιά επίπεδα αιιά παξνπζηάδνπλ πησηηθή ηάζε. 

Η νκάδα αξηζκνδεηθηψλ απνηειεζκαηηθφηεηαο παξνπζηάδεη θαη κέηξηα αιιά θαη θαιά  

απνηειέζκαηα θαη ηα πεξηζζφηεξα απφ απηά παξνπζηάδνπλ έληνλε ηάζε βειηίσζεο.. 

Οπσζδήπνηε γηα λα βγνπλ αζθαιέζηεξα ζπκπεξάζκαηα, πξέπεη λα γίλεη κία ζχγθξηζε κε 

ηνλ κέζν φξν ηνπ θιάδνπ. 

Η απνδνηηθφηεηα, ζηελ πεληαεηία εμέηαζεο, βξίζθεηαη ζε πνιχ θαθά επίπεδα. Οη  ηξεηο 

δεκηνγφλεο ρξνληέο ηεο εηαηξίαο θαη ηα ρακειά θέξδε ηηο ππφινηπεο δπν ρξνληέο, θαζψο 

θαη νη πνιχ κηθξέο απνδφζεηο γηα ηνπο κεηφρνπο (ζπλνιηθέο θέξδε πεληαεηίαο 4,10% θαη 

κέζε εηήζηα 0,82%) ραξαθηεξίδνπλ πνιχ άζρεκα ηελ νκάδα απνδνηηθφηεηαο γηα ηελ 

εηαηξία «Carrier Frigel Apostolou ΑΔ,.». 

Πνιχ θαιέο επηδφζεηο θαηαγξάθεη ε νκάδα θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο θαη βησζηκφηεηαο 

ηελ πεληαεηία εμέηαζεο αιιά  κε ηάζε ρεηξνηέξεπζεο, ρσξίο σζηνζν αθφκε λα έρνπλ 

ππάξμεη άζρεκα απνηειέζκαηα. 
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Παξαξηήκαηα -ΗΟΛΟΓΗΜΟΗ 

 

 

 

 


